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1. INFORMATII GENERALE

Schema Fondului de Pensii Administrat Privat a fost
autorizata de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private (denumita n cele ce urmeaza “Comisia”) in
conformitate cu Legea 411/2004 privind Fondurile de Pensii
Administrate Privat, denumita in cele ce urmeaza “Legea”,
si norma nr.7/2007 privind prospectul schemei de pensii

private.

Prezentul document, prospectul schemei BRD Fond de
Pensii Administrat Privat, denumit in cele ce urmeaza
“Prospect”, a fost realizat si propus de BRD Fond de Pensii
SA si autorizat de Comisie. Prospectul va fi inmanat
fiecarui participant al BRD Fond de Pensii Administrat
Privat, denumit in cele ce urmeaza “Fondul de pensii”.

Contractul de societate civila Tncheiat intre participantii
initiali pentru constituirea unui fond de pensii se consti-
tuie parte din prezentul prospect.

2. ADMINISTRAREA FONDULUI

2.1 Prezentarea Administratorului

BRD Fond de Pensii SA, denumita in cele ce urmeaza
“Administrator”, este o Societate Tnregistrata la Registrul
Comertului sub nr. )40/12386/27.06.2007, avand cod unic
de inregistrare 22001457, cu sediul in Bucuresti, Bd. Unirii
nr. 64, bl. K4, sc. 5, Sector 3, infiintata pe perioada
nedeterminata, cu un capital social subscris si varsat de
19.140.000 Lei, si nu prezinta sucursale. BRD Fond de
Pensii SA este administratorul Fondului.

Administratorul este responsabil cu administrarea fondului,
inclusiv cu strategia de investitii n conformitate cu acest
prospect. Pentru a-si indeplini obligatiile ce decurg din
calitatea de Administrator al fondului de pensii, acesta va fi
condus de un consiliu de administratie format din adminis-
tratori si directori cu experienta Tn sectorul financiar ce vor
reuni toate abilitatile tehnice si cunostintele privind mediul
financiar si Fondul de Pensii din Romania.

Urmatoarele persoane au fost desemnate membri ai
Consiliului de Administratie al Administratorului:

B DL Philippe PERRET, presedintele Consiliului;
W DL Alain DE SAINT MARTIN, membru al Consiliului;
B DL Damien MARECHAL, membru al Consiliului;

B Dna Marie-France DANIEL-CHESTIER, membru al
Consiliului;

m DL Patrick GELIN, membru al Consiliului;
B DL Sorin POPA, membru al Consiliului;

B DL loan Constantin losif NICULESCU, membru al
Consiliului.

Directorul general al Administratorului este:
B DL Damien MARECHAL, Director general
Comitetul de Investitii este format din:

B DL Damien MARECHAL - Director general
m DL Baptiste AUFFRET - Manager de Investitii Financiare

B DL Frederic DUCREUX - Manager Patrimoniu (Asset and
Liability Manager - ALM)

B DL EricJOSEPH - Director de Investitii al echipei de
Management al Fondului din cadrul Grupului SOGECAP.

La data constituirii, capitalul social al companiei este
19.140.000 Lei, Tmpartit Tn 191.400 actiuni nominative cu o
valoare nominala de 100 Lei pe actiune.

Toate actiunile sunt de acelasi tip si fiecare actiune confera
drepturi egale cu drepturile conferite de orice alta actiune.

La infiintarea Companiei, actiunile sunt subscrise de
actionari dupa cum urmeaza: 51% reprezentand 97.614
actiuni sunt subscrise de SOGECAP SA si 49%
reprezentand 93.786 actiuni sunt subscrise de BRD -
Groupe Société Générale.

2.2 Informatii cu privire la ASOCIATI: BRD
- Groupe Société Générale / SOGECAP SA

B BRD - Groupe Société Générale : BRD - Groupe Société
Générale S.A,, societate de nationalitate romana, organi-
zata legal si care functioneaza n conformitate cu legile din
Romania, cu sediul social in Bulevardul lon Mihalache nr.
1-7, sector 1, Bucuresti, Romania, Tnregistrata la Registrul
Comertului sub nr. ]40/608/1991, cod unic de Tnregistrare
RO 361579, inregistrata la Banca Nationala a Romaniei sub
nr. RB-PJR-40-007/18.02.1999.

B SOGECAP SA:SOGECAP, societate de nationalitate
franceza, organizata legal si care functioneaza in conformi-
tate cu legile din Franta, cu sediul social in 50, Avenue du
Général de Gaulle 92093 Paris La Défense Cédex, numar de
inregistrare RCS 086 380 730 Nanterre.

2.3 Responsabilitatile Administratorului

B Administrarea si investirea activelor fondului de pensii;
m Convertirea contributiilor Tn unitati de fond;

m Plata drepturilor cuvenite participantilor si beneficiarilor,
conform legii;

B Calculul zilnic al activului net al fondului de pensii si al
unitatii de fond;

M Evidenta conturilor individuale si actualizarea acestora,
precum si furnizarea documentelor privind participarea,
notificarea, informarea periodica sau transferul;

B Gestionarea operatiunilor zilnice ale fondului de pensii;



B Elaborarea, prezentarea, depunerea, publicarea si W Sase asigure ca transformarea contributiilor in unitati

distribuirea catre Comisie si participanti a situatiilor este realizata Tn conformitate cu conditiile si termenii
financiare si a rapoartelor prevazute de legislatia n stabiliti de lege;
vigoare; B Sacalculeze si sa informeze, in fiecare zi lucratoare,
B Activitati de agentie si intermediere cu privire la administratorul cu privire la valoarea neta a activelor
unitatile de fond; fondului de pensii;
B Saefectueze platile privind tranzactiile Fondului si sa
B Gestionarea, pastrarea si arhivarea documentelor puna la dispozitie titlurile, doar dupa primirea
privind fondul de pensii, participantii si beneficiarii sai; instructiunilor administratorului si doar in urmatoarele
cazuri:

B Gestionarea relatiilor cu Comisia si cu institutiile

implicate. m de a efectua investitii;

B pentru a executa obligatiile, plata taxelor de audit,
” taxele de administrare ale Fondului;
3- BANCA DEPOZITARA m alte scopuri date de administrator in conformitate
cu legea.
Depozitarul este institutia de credit din Romania, -
autorizata de Banca Nationala din Romania, in conformi-
tate cu legislatia bancara, ori sucursala din Romania a unei

institutii de credit, autorizata intr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic

European, avizata de Comisie pentru activitatea de
depozitare, potrivit legii, careia 7i sunt incredintate spre 5. DESCRIEREA FONDULUI
pastrare, in conditii de siguranta, toate activele fiecarui

fond de pensii administrat privat.

Sa pastreze confidentialitatea informatiilor sau a
documentelor primite de la Administrator.
Confidentialitatea nu se aplica in caz de control de la
autoritatile competente, inclusiv CSSPP.

5.1 Detalii cu privire la Fondul de Pensii
Depozitarul Fondului este ING Bank N.V. Amsterdam, Administrat Privat

societate inmatriculata si existand in conformitate cu
legislatia Olandei, cu sediul in Strawinskylaan 1077 ZZ,

Olanda, prin sucursala sa din Bucuresti, Romania, m  Data publicarii: 17/09/2007

nregistrata la adresa din Sos. Kiseleff nr. 11-13, Bucuresti, m  Numele fondului: BRD Fond de Pensii Administrat
inmatriculata la Registrul Comertului Bucuresti sub nr. Privat

]40/16100/1994, cod unic de Tnregistrare R06151100, legal B Data deciziei de autorizare a prospectului: 08/08/2007
reprezentata de Misu Negritoiu in calitate de Director B Data deciziei de autorizare a fondului: 28/08/2007
General si de Dorin Dragomirescu in calitate de Director

Operatiuni, inscrisa in Registrul Comisiei de Supraveghere 5.2 Obiectivele fondului

a Sistemului de Pensii Private (denumita Tn continuare
.CSSPP”) sub nr. DEP-RO- 6163479 din 27.06.2007, avizata

de CSSPP prin Avizul nr.33 din 27.06.2007; Fax: +40-1-222- Obiectivele sistemului de pensii administrate privat sunt
1401, Telefon: +40-1-222-1600. acelea de a fructifica pe termen lung contributiile

participantilor si de a creste valoarea activelor fondului in
vederea constituirii unui activ corespunzator pentru

4. RESPONSABILITATILE BANC" obtinerea unor pensii private, suplimentare pensiilor

oferite prin sistemul de pensii publice, pe baza colectarii si

DEPOZITARE investirii, in numele participantilor, a unui procent din

contributia individuala la asigurarile sociale.

Tn conformitate cu legea si contractul de depozit semnat R
ntre banca depozitara si Administrator, depozitarul In acest scop, obiectivele principale ale Fondului sunt:
trebuie: m Securitate

B Rentabilitate

m Solvabilitate

m Saprimeasca si sa pastreze in siguranta inregistrarile
referitoare la toate activele fondului de pensii;
B Sa pastreze in custodie titlurile ce apartin Fondului;

W Sa pastreze inregistrarile referitoare la valorile
mobiliare in forma dematerializata care constituie
activele fondului de pensii;

m Sadeschida un cont pentru a colecta contributiile
participantilor si a efectua tranzactiile Fondului de
pensii private si un cont pentru operatiunile privind
tranzactii cu instrumentele financiare;

5.3 Profilul de risc al fondului de pensii

Lichiditatile colectate in fond vor fi investite Tn instrumen-
tele financiare selectate de Administrator. Instrumentele
financiare selectate pentru investitii vor urma evolutiile si
riscurile de pe piata. Totusi, pe baza structurii standard a
portofoliului urmarita si prezentata la alineatul 6.5 din
prospect si conform criteriilor de risc recomandate de
B Sa colecteze dividende, dobanzi si alte beneficii Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private,
corespunzatoare activelor fondului; gradul de risc asociat cu Fondul de Pensii este MEDIU.

B Saseasigure ca platile sunt efectuate la timp pentru
toate tranzactiile cu privire la activele fondului;




5.4 Garantiile oferite de administrator
participantilor

B Activele si pasivele corespunzatoare activitatii de
administrare a fondului de pensii sunt organizate,
evidentiate si administrate separat de activele si
contabilitatea proprie a administratorului;

B Provizioanele tehnice sunt constituite in conformitate
cu prevederile legale pentru acoperirea obligatiilor
financiare rezultate din prospectul schemei de pensii
private administrate;

m Sumele datorate participantilor la momentul transferului
din schema de pensii private, in momentul decesului,
in momentul iesirii la pensie sau Tn momentul
invaliditatii (vezi subcapitolul 8.2) nu pot fi mai mici
decat valoarea contributiilor platite diminuate cu
penalitatile de transfer si comisioanele legale.

5.5 Profilul participantilor

Fondul este deschis persoanelor care pana la data de 31
decembrie 2007 nu au Tmplinit varsta de 35 de ani sau care
Tmplinesc aceasta varsta la aceasta data, care sunt
asigurate conform art. 5 alineatul 1 din legea 19/2000
privind sistemul public de pensii si alte drepturi de
asigurare sociala, contribuie la sistemul public de pensii si
indeplinesc prevederile art. 3 din Norma Comisiei
nr.18/2007. De asemenea, pot adera la fond si persoanele
care la data de 31 decembrie 2007 nu au Tmplinit varsta de
45 de ani sau care implinesc aceasta varsta la aceasta data
si care indeplinesc prevederile art. 3 din Norma Comisiei
nr. 18/2007.

0 persoana nu poate participa la Fondul de pensii daca a
participat deja la un alt fond de pensii private.

Aderarea la un fond de pensii este o optiune individualg,
oferirea oricarui fel de beneficii colaterale fiind interzisa.

Administratorul nu poate refuza semnarea actului
individual de aderare niciunei persoane care are dreptul de
a participa la fondul de pensii.

Toti participantii la un fond de pensii au aceleasi drepturi si
obligatii si li se aplica un tratament nediscriminatoriu.

Tn cazulin care un participant la un Fond din Romania isi
schimba locul de munca, domiciliul sau resedinta pe
teritoriul unui alt Stat Membru al Uniunii Europene sau
unui alt stat apartinand Spatiului Economic European,
Administratorul i va oferi, in scris, informatii adecvate cu
privire la drepturile dobandite privind pensia privata si
optiunile sale Tn acest caz.

0 persoana devine participant la fondul de pensii prin
ndeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

- din proprie initiativa a semnat un act individual de
aderare sau a fost repartizat aleatoriu, de catre CNPAS;

- actul individual de aderare a fost validat de catre CNPAS;
- a efectuat plata unei contributii la fondul de pensii.

5.6 Performanta financiara si
performantele anterioare cu privire la
randamentul fondului

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o
garantie a realizarilor viitoare ale Fondului.

Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de
pensii private nu reprezinta o garantie pentru realizarea
obiectivelor investitionale ale fondului de pensii.

Autorizarea de catre Comisie a prospectului schemei de pensii
private nu implica in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre
Comisie a calitatji plasamentului in instrumente financiare si nu
ofera nicio garantie participantului.

6. POLITICA DE INVESTITIE A FONDULUI

Conditiile de desfasurare a activitatii si organizarea
politicii de Administrare a Activelor, precum si monitoriza-
rea riscurilor financiare ale fondului, sunt in conformitate
cu legislatia privind fondurile de pensii din Romania.

Toate rezervele tehnice vor fi, In orice moment, acoperite
de active corespunzatoare in ceea ce priveste volumul si

structura, corespunzand volumului de activitate si tipului
de obligatii ale Fondului.

6.1 Obiective

Obiectivul politicii de investitie a Fondului este urmarirea
rentabilitatii investirii contributiilor colectate, prin investitii pe
diferite piete financiare, in principal din Romania. Fondul se
defineste ca unul "diversificat" si din acest motiv, lichiditatile
fondului pot fi investite, printre altele, pe piata monetara, piata
obligatiunilor si pe piata de capital.

Performantele financiare ale Fondului vor fi cel mai
probabil in stransa legatura cu evolutia mediului economic,
national si international si mai ales in stransa legatura cu
evolutia ratelor de dobanda pe termen scurt, mediu si lung,
cat si cu evolutia bursei de valori.

Administratorul Fondului va avea drept obiectiv sa obtina nu numai
cele mai bune performante ca urmare a estimarilor cu privire la
evolutia anumitor piete, ci de asemenea va depune toate eforturile,
n beneficiul participantilor, s mentina un nivel de risc acceptabil,
ludndin calcul obiectivele de performanta si orizontul de adminis-
trare al fondului, prin stabilirea unei politici de diversificare atenta a
portofoliului de active intre diferitele tipuri de active, mai ales prin
investirea permanenta a unei parti din active pe piete considerate
cu risc scazut, cum ar fi pietele monetare.

Tn plus, in avantajul participantilor, Administratorul
Fondului va Tncerca de asemenea sa investeasca o parte
din activele Fondului n active lichide, mai ales in titluri
emise sau garantate de statul roman sau alte state, sau de
autoritatile locale sau administratiile publice ce prezinta
nivele comparabile de lichiditate.



Se mentioneaza faptul ca performantele fondului pot fi
afectate de performantele slabe obtinute pe una sau mai
multe piete financiare pe care Fondul va interveni.

Pentru Administratorul Fondului de Pensii, obiectivul
politicii de investitii va fi stabilirea unei alocari optime a
portofoliului prin declaratia privind politica de investitii.

6.2 Declaratia privind politica de
investitii

Termenii si conditiile activitatii de investitie a administra-
torului, activitatea si organizarea politicii sale de Manage-
ment al Activelor, cat si monitorizarea riscurilor financiare
pentru Companie vor respecta legislatia cu privire la
pensia privata din Romania.

Tn acest scop, aceasta declaratie va fi aprobata de Comisia
de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private de fiecare
data cand Compania va realiza o revizuire sau o modifi-
care, aditional participantii vor fi informati cu privire la
noua politica de investitii. Declaratia va fi actualizata cel
putin o data intr-o perioada de 3 ani.

Tn ceea ce priveste Art. 23 din Legea 411-2004 privind
fondurile de pensii administrate privat, investitia fonduri-
lor de pensii se va realiza Tn mod prudent si in conformi-
tate cu urmatoarele reguli:

B Investitiile sunt realizate in interesul participantilor si
beneficiarilor, iarin cazul unui conflict potential de interese,
administratorul care gestioneaza activele fondurilor de pensii
administrate privat trebuie sa adopte masuri ca investirea sa
se facd numai in interesul acestora;

B |Investirea Intr-un mod care sa asigure securitatea,
calitatea, lichiditatea si rentabilitatea lor, iar cele
detinute pentru acoperirea fondului de garantare si a
provizioanelor tehnice se investesc, de asemenea,
intr-un mod adecvat naturii si duratei drepturilor
cuvenite participantilor si beneficiarilor;

B Activele se diversifica Tn mod corespunzator, astfel
ncat sa se evite dependenta excesiva de un anumit
activ, emitent sau grup de societati comerciale si
concentrari de riscuri pe ansamblul activelor.

Tn plus, pentru a respecta legea, alocarea va fi condusa de
urmatoarele principii: suma totala datorata participantilor
pentru pensia privata nu poate fi mai mica decat suma
contributiilor, minus penalitatile de transfer si taxele
legale. Pentru a acoperi riscurile, si in conformitate cu Art.
162 din Legea 411-2004, rezervele tehnice vor fi constituite
pentru a acoperi angajamentele financiare si riscurile.

Toate angajamentele de pensii vor fi, in orice moment,
acoperite de active adecvate (in ceea ce priveste dimen-
siunea si structura), corespunzatoare volumului de
activitate si tipului de datorii.

Tn ceea ce priveste Art. 24 din Legea 411-2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, Compania emite declaratia cu privire la
politica de investitii care se conformeaza principiilor de investire
conform legii si cuprinde:

10

m Organizarea si persoanele responsabile cu luarea
deciziilor si realizarea investitiilor, precum si proce-
durile pentru luarea deciziilor;

B Strategia de investitii a activelor, In raport cu natura si
durata obligatiilor;

m Limitele si constrangerile cu privire la alocarea
activelor;

B Metodele de evaluare a riscului investitional si
procedurile de management al riscului;

Metodele privind revizuirea principiilor de investitii;
Strategia investitiilor la nivel national si international;

B Rapoartele si publicitatea investitiilor si alocarii activelor.

Prezentul document, in conformitate cu Legea 411-2004, art.
64, va fi aprobat de Consiliul de Administratie al Companiei
dupa validarea de catre Comitetul de Investitii si
Managerul de Investitii Financiare.

6.3 Politica de investitii si modificari in
politica de investitii

Politica de investitii este determinata in principal de principiul
echilibrului activelor si pasivelor, precum si de gradul de risc si
nivelul garantiilor care va fi oferit participantilor.

Pentru definirea politicii de investitii si actualizarea
acesteia, obligatiile Fondului si structura bilantului
(fonduri proprii, rezerve, rezultatele financiare etc.) sunt
analizate permanent de catre Administrator si de catre
Departamentul Financiar al SOGECAP.

Tn conformitate cu Art. 24 (2) din Legea 411-2004 cu privire la
Fondurile de Pensii Administrate Privat, Compania revizuieste si
modifica declaratia privind politica de investitie de fiecare data cand
se produce 0 modificare importanta in zona politicii de investitii sau
cel putinintr-o perioada de 3 ani, cu aprobarea prealabila a CSSPP.
La cererea participantilor, politica de investitii poate fi pusa la
dispozitia acestora.

Aditional, toate modificarile politicii de investitie trebuie
aprobate n primul rand de membrii Comitetului de
Investitii si apoi de Consiliul de Administratie.

6.4 Structura portofoliului
6.4.1 Tipurile de active eligibile pentru investitii

Instrumentele financiare eligibile pentru investirea activelor
Fondului includ in principal urmatoarele instrumente:

B Instrumente ale pietei monetare, inclusiv conturi si depozite i Lei la
0banca, persoana juridica romana, sau la o sucursala a unei institutii
de credit straine autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei si
care nu se aflain procedura de supraveghere speciala ori
administrare speciala sau a carei autorizatie nu este retrasa,
fara sa depaseasca un procent mai mare de 20% din valoarea
totala a activelor fondului de pensi;



B Titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice
din Romania, de state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European, in
procent de pana la 70% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii;

B Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritatile administratiei publice locale din
Romania sau din statele membre ale Uniunii
Europene ori apartinand Spatiului Economic
European, in procent de pana la 30% din valoarea
totala a activelor fondului de pensii;

m Valori mobiliare tranzactionate pe piete reglemen-
tate si supravegheate din Romania, statele membre
ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European, in procent de pana la 50% din
valoarea totala a activelor fondului de pensii;

B Titluri de stat si alte valori mobiliare, emise de state
terte, in procent de pana la 15% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii;

m Obligatiuni si alte valori mobiliare, tranzactionate pe
piete reglementate si supravegheate, emise de
autoritatile administratiei publice locale din state
terte, n procent de pana la 10% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii;

B Obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor
straine neguvernamentale, daca aceste instrumente
sunt cotate la burse de valori autorizate si daca
indeplinesc cerintele de rating, in procent de pana la
5% din valoarea totala a activelor fondului de pensii;

®  Titluri de participare, emise de organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare din Romania
sau din alte tari, in procent de pana la 5% din
valoarea totala a activelor fondului de pensii;

B Alte forme de investitji prevazute de normele Comisiei.

Toate activele vor echilibra datoriile in Lei, fie prin
investitii denominate n Lei, sau prin active denominate
n Euro transformate n active in Lei prin intermediul
instrumentelor financiare derivate folosite in scopul de a
acoperi riscul de schimb valutar.

Tn baza analizelor privind activele si pasivele fondului,
structura portofoliului poate varia in functie de structura
obligatiilor si a scadentelor acestora. Structura portofoli-
ului este urmarita permanent prin politica de investitii.

Strategia de investitii va fi implementata de Administra-
torii de Active ai Fondului de pensii private, sub respon-
sabilitatea Administratorului Fondului de pensii.
Obiectivul sau este acela de a optimiza rentabilitatea
portofoliului definita de departamentele de analiza,
conform regulilor si limitelor definite si conferite de
Administratorul Fondului de Pensii.

Managerul de Investitii Financiare monitorizeaza evolutia si
performanta zilnica a activelor Fondului, cu accent pe
evolutia structurii, pe clase de active, pe zone geografice, pe
sectoare, pe tipuri de emitenti cat si a structurii pe valute si
evolutia structurii activelor Fondului investite pe pietele
monetare si de obligatiuni. in conformitate cu strategia
globala de investitii detaliata in politica de investitii si cu
deciziile luate in cadrul Comitetului de investitii, Managerul
de Investitii Financiare va investi activele disponibile ale

Fondului pe segmentele de piata descrise anterior.

6.4.2 Segmentarea structurii portofoliului din
punct de vedere geografic

Emisiunile de pe piata nationala sunt privilegiate, in masura
in care respecta limitele, constrangerile si rata de concentrare
ale Fondului de Pensii.

Daca piata nationala nu este suficienta, Fondul de Pensii
poate investi in emisiuni internationale, in conditiile legii. Tn
acest caz, riscul valutar va fi acoperit, urmarind de asemenea
scadenta activelor si pasivelor, prin instrumente financiare
derivate, in conformitate cu legile nr. 411/2004 si nr. 297/2004.

Toate emisiunile publice trebuie sa fie tranzactionate pe o
piata reglementata si supravegheata din Romania sau statele
membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European.

6.5 Strategia de investitii

Fondul va ncerca sa Tsi atinga obiectivele prin investirea
n masura in care este posibil conform structurii estimate
mentionate in tabelul de mai jos. In mod evident, aceasta
structura standard estimata a activelor poate varia intre
limitele minime si maxime mentionate, in cazulin care, in
functie de circumstantele si conditiile economice, aceasta
structura nu mai este eficienta.

Alocarea | Min. Max.
standard
estimata
Obligatiuni si/sau titluri de stat 65% 50% 70%
emise de Ministerul de Finante
sau de tari membre ale Uniunii
Europene sau Spatiului Economic
European
Obligatiuni si/sau titluri de stat 1,5% 0% 10%
emise de SUA, Canada si Japonia
Obligatiuni si alte valori 1% 0% 5%
mobiliare ale organismelor
straine neguvernamentale, daca
aceste instrumente sunt cotate la
burse de valori autorizate si daca
indeplinesc cerintele de rating
(Obligatiuni emise de Banca
Mondiala si/sau Fondul Monetar
International etc.)
Obligatiuni de stat emise de tari 0% 0% 15%
care nu au fost incluse in lista de
mai sus
Obligatiuni corporatiste 2,5% 0% 20%
Piata monetara 15% 0% 20%
Actiuni 15% 0% 20%

Aceasta alocare poate varia in functie de mediul economic.
Tn cazul'in care limitele din categoria de risc, asumate
prin prospect, descrise mai sus vor fi depasite,
administratorul va reveni la categoria de risc prin
ajustarea portofoliului in termen de 60 de zile.



6.6 Transparenta fondului

Administratorul elaboreaza si publica pe pagina de
Internet, la dispozitia oricarei persoane, nu mai tarziu de
31 mai, in fiecare an, un raport anual cu informatii exacte
si complete cu privire la activitatea realizata in anul
calendaristic anterior. Tn plus, fiecare participant si
beneficiar poate cere si primi:

m Declaratia cu privire la politica de investitii, contul si
rapoartele anuale;

B Informatii detaliate si substantiale cu privire la:
riscul investitiei, setul de optiuni de investitii, daca
este necesar, portofoliul existent de investitii, cat si
la gradul de expunere la risc si cheltuielile cu privire
la investitii.

Tn cazul in care participantul sau beneficiarul, pe langa
rapoartele mentionate mai sus, solicita informatii
suplimentare cu privire la participarea sa la Fond,
Administratorul va oferi aceste informatii in schimbul
unui anumit pret definit anual de Comisie.

6.7 Riscurile de investitie si
managementul riscurilor legate de
portofoliu

6.7.1 Managementul riscului

Riscurile de investitii si managementul riscului de
portofoliu sunt urmarite de Managerul de Investitii
Financiare si de Departamentul Financiar al SOGECAP
SA si se bazeaza pe concluziile Comitetului de Investitii
specifice pentru fiecare clasa de active si pentru fiecare
scenariu economic.

Pentru a pune n aplicare managementul riscului,
identificari si masurari ale riscurilor se realizeaza prin:

m Raportare: principalii indicatori urmariti sunt: ratele
dobanzilor curente, fonduri proprii, rata lichiditatii
(per portofoliu), previziuni cu privire la active si
pasive, ratele de transfer;

B Scenarii pe baza testelor de sensibilitate la surse de
instabilitate cu privire la modificarile semnificative
7n situatia economica.

Riscurile sunt urmarite prin:

B Control Permanent: un prim Nivel de control este
realizat de Managerul de Investitii Financiare, iar un
al doilea nivel de catre seful Departamentului de
Audit intern al Administratorului, Departamentul
Financiar SOGECAP si Consiliul de Administratie;

Comitet special: Comitetul de investitii;

Proceduri specifice:

a) Lista cu instrumente financiare autorizate,
oferte, selectia Administratorilor de Active, selectia
ratelor minime;

b) Politica de investitii, procedura de investire.
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6.7.2 Factori de risc

Lichiditatile colectate de Fondul de pensii vor fi investite
n principal in instrumentele financiare selectate de
Administrator.

Fondul va fi supus astfel urmatoarelor riscuri:

B Riscsistematic (nediversificabil) influentat de factori cum ar fi:
evolutie generala macroeconomica, modificarea ratei
dobanzii, modificarea puterii de cumparare datorita
modificarilorin rata inflatiei, risc de schimb valutar, etc;

B Risc nesistematic (diversificabil) influentat de factori cum ar fi:
portofoliul investitiei, riscuri de management, riscuri
financiare, nerespectarea obligatiilor de catre depozitari,
parteneri si furnizori de instrumente financiare, riscuri de
concentrare, riscuri de lichiditate;

W Riscuri legislative: reglementari care stipuleaza o modificare
n metodologia calculului valorii activului net, etc.

6.8 Responsabilitati pentru politica de
investitii
6.8.1 Managerul de Investitii Financiare

Responsabilitatile Managerului de Investitii Financiare constau'in:

W Studierea oportunitatilor cu privire la alocarea
activelor si definirea unei politici pentru alocarea
activelor de portofoliu Tn conformitate cu legea
romana cu privire la Fondurile de Pensii Private prin
definirea declaratiei privind politica de investitii;

m Transferul tuturor celor necesare catre Administra-
torul de Active pentru realizarea politicii de investitii;

m Urmarirea si supervizarea Administratorului de
Active;

B Asigurarea echilibrului intre active si pasive, validand
utilizarea si valorizarea Fondurilor de catre Adminis-
tratorul de Active;

B Calcularea zilnica a VAN;

Garantarea controlului riscurilor financiare, precum
riscurile de piata, de trezorerie etc.;

B Raportarea catre Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private din Romania;

Mentinerea contactului cu depozitarul;

Publicarea informatiilor cu privire la politica de
investitii si randamentului Fondului;

B Exercitarea, In numele participantilor, a dreptului de
vot Tn adunarile generale ale actionarilor societatilor
comerciale Tn al caror capital social au fost investite
activele fondului de pensii.

6.8.2 Comitetul de Investitii

Responsabilitatile Comitetului de Investitii constau n:

B Examinarea si crearea unei viziuni economico-
financiare a Fondului;



B Elaborarea politicii detaliate de investitii si asigura-
rea unui control suplimentar al conformitatii cu
articolele 25 respectiv 28 din Legea 411/2004 privind
investirea in instrumente financiare eligibile;

B Propunerea strategiei de investitii in linie cu
directivele grupului SOGECAP;

B Validarea Rapoartelor de management al Investitiilor
si Rapoartelor privind activele si pasivele;

B Aprobarea investitiilor cu risc ridicat / suma mare
realizate de Companie.

6.8.3 Consiliul de administratie al Companiei

Responsabilitatile consiliului de administratie constau n:

W Decizia cu privire la politica de investitii si cu privire
la politica financiara a fondului de pensii;
B Stabilirea sistemelor de control financiar-contabil

aplicabile de catre Companie si aprobarea planificarii
financiare a Companiei.

7. UNITATILE DE FOND Sl PARTICIPANTII

7.1 Descrierea unitatilor de fond

Unitatea de fond este instrumentul financiar care atesta
drepturile participantilor la fondul de pensii.

Numarul unitatilor de fond reprezinta raportul intre
valoarea activelor totale nete ale fondului de pensii
private si valoarea unitatii de fond.

7.2 Valoarea unitatii de fond

Valoarea initiala a unei unitati de fond va fi de 10 Lei.
Valoarea neta a unitatii de fond este calculata apoi zilnic,
pe baza urmatoarei formule:

Valoarea neta a unitatii de fond = Valoarea neta a
activelor / Numarul total de unitati de fond.

Detalii privind metoda de calcul a unitatii de fond sunt
prezentate mai jos. Numarul total de unitati este
diferenta Tntre numarul total de unitati subscrise si
unitatile rascumparate ca urmare a platii sumelor
datorate (in cazul transferului, invaliditatii sau decesului
participantilor).

Participantul poate vizualiza valoarea unitatii de fond pe
pagina de Internet a administratorului.

7.3 Drepturile participantilor

Participantii vor avea drepturile conferite la semnarea
actului individual de aderare. O persoana devine
participant in fondul de pensii private prin semnarea
unui act individual de aderare, la cererea sa sau prin
distribuirea catre Fond de catre organismele abilitate.

La semnarea actului individual de aderare, participantii
sunt informati de Administrator sau mandatarul sau cu

privire la conditiile schemei de pensii, punand in evidenta
urmatoarele: drepturile si obligatiile partilor la schema de
pensii, riscurile tehnice, financiare si alte riscuri, cat si cu
privire la natura si distribuirea acestor riscuri. Se
interzice delegarea sau reprezentarea unei alte persoane
la semnarea actului individual de aderare.

Acestia dobandesc statutul de detinatori de unitati de
fond dupa ce prima contributie este platita si investita in
fond. Dupa ce o persoana dobandeste statutul de
participant, acesta devine parte din contractul de
societate civila al Fondului.

Participantii au urmatoarele drepturi:

B S3solicite si sa primeasca informatii cu privire la
politica de investitii si alte informatii detaliate la
alineatul 6.6 si valoarea zilnica a unitatii de fond;

B S3 solicite si sa primeasca rapoartele anuale;

m Safie informati anual cu privire la performanta
fondului si valoarea fondului;

m Saprimeasca drepturile de pensie cand sunt
ndeplinite conditiile de pensionare;

m Sase transfere in alt fond dupa plata taxelor de
transfer, dupa caz.

Drepturile participantilor se pot transfera in alte tari unde
si-a stabilit domiciliul / rezidenta, Tn conformitate cu
dispozitiile contractelor internationale si conventiilor
semnate de Romania, iar transferul va fi facut in moneda
acelei tari sau in moneda convenita de comun acord.

7.4 Obligatiile participantilor

Tn urma adeziunii sau distribuirii aleatorii, participantii
trebuie sa contribuie la Fond si nu se pot retrage din
sistemul de pensii private Tn timpul perioadei in care fac
plati catre sistemul de pensii publice, pana cand sunt
eligibili pentru plata unei pensii private. Sunt scutiti de la
aceasta obligatie Tn perioadele n care platile nu sunt
facute catre sistemul public de pensii. Daca un participant
nu mai face contributii catre Fond, acesta va ramane
participant, cu drepturi depline in Fond.

Aditional, participantii au urmatoarele obligatii:

B Sa plateasca taxa de subscriere /management, daca
exista, din contributii;

B Sa pastreze o copie a actului individual de aderare;
m Saverifice corectitudinea platilor;

m Sa respecte conditiile mentionate Tn actul individual
de aderare.



8. EMITEREA S| RASCUMPARAREA

UNITATILOR DE FOND

8.1 Subscriere
8.1.1 Contributiile Participantilor

Contributiile catre Fond fac parte din platile facute sistemului
public de pensii, sub forma de contributji individuale la
asigurarile sociale.

Contributjile catre fondurile de pensii private suntinregistrate
diferit, sunt deduse din salariul brut al asiguratilor, in mod similar
cu contributiile platite in conformitate cu dispozitiile Legii 19/2000,
modificate. Baza de calcul si termenii de plata cu privire la
contributia la fondul de pensii private sunt aceleasi cu cele pentru
plata contributiilor la asigurarile sociale. In conformitate cu legea,
laTnceperea colectarii, rata contributjei se va ridica la 2% din

baza de calcul. Pentru o perioada de 8 ani de lainceputul
colectarii, contributia va creste la 6%, cu un procent de 0.5 puncte
procentuale pe an, incepand cu 1ianuarie, din fiecare an.

Contributia la fondul de pensii private este stabilita si platita in
aceleasi conditii ca si contributiile la asigurarile sociale: de
angajati in sistemul public de pensii, apoi sistemul public de
pensii transmite contributia Administratorului n termen de 3 zile.

Dupa primirea de catre Administrator, contributiile nete sunt
convertite in unitatj ale fondului in maxim 2 zile lucratoare de la
data primirii contributjilor. Valoarea unitatii de fond este pretul
platit de participanti pentru o unitate si consta in valoarea unitara
aactivului calculata si certificata de depozitar pe baza
informatiilor si documentelor din ziua achizitjei.

8.1.2 Transferul contributiilor Participantilor

Tn caz de transfer de la un alt fond de pensii private in
Fond, transferul lichiditatilor va fi realizat in ziua
transferului catre Fond. Lichiditatile sunt transformate
apoi in unitati de fond in termen de maxim 2 zile
lucratoare de la data receptiei, fara a se percepe taxe.

8.1.3 Alte situatii

Participantul care lucreaza temporar intr-o tara straina
are dreptul de a continua platile catre fondul de pensii
private din Romania, pe timpul intregii perioade de lucru
temporar.

Participantii nu au posibilitatea de a investi mai multe
lichiditati in unitati de fond, altele decat cele mentionate
mai sus (contributii si transferuri obligatorii), in special
contributiile voluntare nu sunt acceptate.

8.2 Plata pensiei private sau
rascumpararea unitatilor de fond

8.2.1 Decesul Participantului

Daca participantul decedeaza Tnainte de a deveni eligibil
pentru plata unei pensii private, beneficiarii sai vor avea

un cont deschis in numele lor la fondul de pensii unde a
participat persoana decedata, unde administratorul va
transfera activele la care au dreptul ca beneficiari.
Drepturile beneficiarilor sunt aceleasi ca cele ale
participantilor la acel Fond de pensii private. Beneficiarul
are dreptul de a alege din urmatoarele:

m Safuzioneze conturile Tntr-un singur contin fond de
pensii private, daca participa la un alt fond de pensii
private;

m O plata o singura data sau plati periodice pe o
perioada de maxim 5 ani, fara penalitati, daca
beneficiarul nu este participant la niciun fond de
pensii private.

Platile dreptului beneficiarului vor fi efectuate, gratuit, in 10
zile din momentulin care se solicita ca plata sa fie efectuata.

8.2.2 Pensionarea Participantilor

Participantul devine eligibil pentru a primi o pensie
privata la data la care Timplineste conditiile de pensionare
n sistemul public pentru limita de varsta. Activele
personale sunt utilizate doar pentru a dobandi o pensie
privata cu exceptia participantilor ale caror active
personale sunt sub suma necesara pentru dobandirea
unei pensii private. In acest caz, persoana primeste o
singura plata sau una sau mai multe rate platite intr-o
perioada de maxim 5 ani.

In momentul in care participantul devine eligibil, partici-
pantul alege furnizorul de pensii private care stabileste
suma pensiei private, pe baza calculului actuarial si pe
baza activelor personale din contul participantului.

8.2.3 Pensionarea inainte de termen a
Participantului

De la data pensionarii din motive de invaliditate perma-
nenta, n conformitate cu dispozitiile Legii 19/2000 cu
privire la sistemul public de pensii si alte drepturi de
asigurari sociale, modificate, participantul poate obtine:

B O singura plata sau plati periodice pe o perioada de
maxim 5 ani daca valoarea activelor nu este
suficienta pentru a permite plata unei pensii minime
private, astfel cum se stabileste Tn normele Comisiei.

B QO pensie privata daca valoarea neta a activului
contului sau este suficienta.

8.2.4 Alte cazuri

Nu exista posibilitatea de rascumparare a unitatilor de
fond. Daca un participant nu mai contribuie la un fond de
pensii private, acesta va ramane participant, cu drepturi
depline n fond.

Tn cazulin care platile sunt efectuate catre un fond de
pensii private dintr-un stat membru al Uniunii Europene,
sau dintr-un stat ce apartine Spatiului Economic
European, angajatul Comitetului de Supraveghere a
Pensiei Private din Romania desemnat sa lucreze in
Romania si angajatorul sau sunt eliberati de obligatia de
a contribui la fondul de pensii private.



8.3 Transferurile si penalitatile de
transfer privind fondul de pensii

Daca un participant doreste sa adere la un alt fond de
pensii private acesta trebuie sa notifice in scris Adminis-
tratorului, Tn termen de 30 de zile inainte de aderarea
efectiva la noul fond de pensii private si sa trimita
Administratorului o copie a noului act individual de
aderare. O persoana inceteaza a fi participant la Fond la
data transferului valorii din cont, iar participarea la noul
fond incepe in aceeasi zi.

Transferul lichiditatilor se va face in prima zi lucratoare
ce urmeaza datei stipulate anterior, iar Administratorul
va transfera valoarea neta a contului personal minus
penalitatea de transfer, dupa caz. Suma totala datorata in
momentul transferului nu poate fi mai mica decat suma
contributiilor platite, minus penalitatile de transfer si
taxele legale. Penalitatea de transfer nu se aplica in
cazul transferurilor monetare intre administrator si
furnizorul de pensii private.

Penalitatea de transfer reprezinta suma platita de
participant in cazul in care transferul la alt administrator
se realizeaza mai devreme de 2 ani de la aderarea la
fondul de pensii precedent. Tn acest caz, participantul va
plati Administratorului o penalitate de transfer.

Drepturile participantului se pot cesiona de asemenea in
alte tari unde si-a stabilit domiciliul, Tn conformitate cu
dispozitiile contractelor si conventiilor internationale
semnate de Romania si transferul se va realizain
moneda acelei tari sau Tn moneda convenita reciproc.

9. CALCULUL VALORII TOTALE A
ACTIVELOR, VALORII NETE A

ACTIVELOR Sl VALORII UNITATII
DE FOND

9.1 Evaluarea activelor

Valoarea neta a fondului este calculata n fiecare zi
pentru ziua anterioara pe baza sumelor evaluate pentru
fiecare instrument financiar in baza normelor emise de
Comisie, dupa plata obligatiilor si taxelor.

Toate activele in valuta straina sunt transformate in Lei
pe baza ultimei rate de schimb Tnainte de stabilirea
valorii activelor si Tn conformitate cu dispozitiile legale.

Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare
pe o piata reglementata sunt evaluate prin metoda
bazata pe pretul de inchidere al sectiunii principale a
respectivei piete reglementate.

9.2 Valoarea totala a activelor

Valoarea totala a activelor este calculata prin insumarea
valorii activelor din portofoliu, evaluate in conformitate

cu metodele si regulile definite anterior.
9.3 Valoarea neta a activelor

Valoarea neta a activelor fondului de pensii este calculata
prin deducerea obligatiilor din valoarea activelor totale.

Valoarea activelor nete din fondul de pensii = valoarea
totala a activelor din fondul de pensii —valoarea
obligatiilor.

Valoarea activului net, ca si unitatea de fond, va fi
publicata pe pagina de Internet a Administratorului.

Obligatiile fondului sunt reprezentate prin:

B Comisionul de administrare;
B Taxa de audit a fondului de pensii.

9.4 Valoarea unitatii de fond

Valoarea unei unitati de fond la o0 anumita data este
realizata prin urmatoarea formula:

Valoarea neta a activelor corespunzatoare unitatii de
fond la aceasta data = Valoarea neta a activelor la
aceasta data / Numarul unitatilor de fond la aceasta data.

Valoarea activelor nete si valoarea unei unitati de fond
sunt calculate atat de administrator cat si de depozitarin
fiecare zi lucratoare si notificate Comisiei in aceeasi zi.

Valoarea activelor nete si valoarea unitatii de fond sunt
supuse auditului efectuat de un auditor financiarin
conformitate cu reglementarile Comisiei.

9.5 Rata de rentabilitate

Calculul ratei de rentabilitate se va realiza Tn conformi-
tate cu normele Comisiei.

9.6 Proceduri de publicitate

Evolutia valorii unitatii de fond, cat si activele totale nete
si rata de rentabilitate vor fi prezentate Tn raportul anual
publicat de Administrator in fiecare an.

Suplimentar, Administratorul va publica saptamanal, pe
pagina sa de Internet, evolutia valorii unitatii de fond, cat
si rata de rentabilitate.

La cerere, fiecare participant sau beneficiar va primi
informatii aditionale cu privire la valoarea activului total,
valoarea neta a unitatii de fond, cat si detalii cu privire la
calculul acestor valori.

Comisia va determina de asemenea si va publica lunar
urmatoarele informatii:

m Rata de rentabilitate medie a tuturor fondurilor de
pensii administrate privat pentru ultimele 24 de luni;

B Rata de rentabilitate a fiecarui fond administrat
privat pentru ultimele 24 de luni;



B Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor.
9.7 Caracteristicile conturilor participantilor

Fiecare participant are un cont individual. Contributiile si
transferurile de disponibilitati ale participantului,
precum si accesoriile aferente acestora se vireaza in
contul sau individual.

Participantul este proprietarul activului personal din
contul sau.

Activul personal nu poate face obiectul unei executari
silite sau al unei tranzactii, sub sanctiunea nulitatii
actelor respective.

Activul personal nu poate fi cesionat sau gajat, sub
sanctiunea nulitatii actelor respective.

10. TAXELE S| CHELTUIELILE

FONDULUI - STRUCTURA $SI
NIVELELE MAXIME

10.1 Taxe

Taxa de administrare este stabilita de:

B Deducerea unui cuantum din contributile platite, dar nu mai
mult de 2,5%, cu conditia ca aceasta deducere sa fie facuta
Tnainte de convertirea contributiilorin unitati de fond;
aceasta taxa nu e datorata n cazul aderarii participantului la
un alt fond de pensii prin transferul de disponibilitati;

m Deducerea unui procent din activul net total al
fondului de pensii administrat privat, dar nu mai
mult de 0,05% pe luna; aceasta taxa este evidentiata
zilnic considerand:

m Deducerea sa nu implice o variatie semnificativa
a valorii unitatii de fond; comisionul zilnic de
inregistrat este 0,05% pe luna de impartit la
numarul de zile calendaristice;

B Aceste taxe sunt planificate lunar, evidentiate
zilnic n calculul activului net si reglate la
sfarsitul fiecarei luni.

B Penalitatea de transfer va fi platita de participantin
cazul in care transferul la alt administrator se
realizeaza mai devreme de 2 ani de la aderarea la
fondul de pensii precedent. In acest caz, participantul
va plati Administratorului o penalitate de transfer ce
se ridica la nivelul de 5%.

Se excepteaza de la plata taxelor prevazute mai sus
urmatoarele:

B Transferul de disponibilitati in cazul aderarii
participantului la un alt fond de pensii;

B Drepturile cuvenite beneficiarilor care au calitatea de
participant;
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B Accesoriile aferente contributiilor.
10.2 Alte cheltuieli

Cuantumul tarifului pentru serviciu la cerere nu poate
depasi costul efectiv al punerii la dispozitie a
informatiilor.

Aceste tarife vor fi puse la dispozitia participantilor la
cerere.

Cheltuielile ocazionate de auditul financiar al fondului
sunt clasificate drept cheltuieli operationale si sunt
suportate si platite de fond. Costul auditului financiar
pentru anul 2007 nu este evidentiat deoarece fondul Tsi
va Tncepe activitatea de colectare a contributiilor si
respectiv generare cheltuieli in anul 2008. Suma aferenta
serviciului de audit financiar pentru anii urmatori
incepand cu exercitiul financiar 2008 va fi de 25,740 Lei.

Onorariul de audit este estimat in fiecare an calendaristic,
evidentiat anual si reglat la sfarsitul fiecarui an.

11. RESURSELE FINANCIARE ALE

FONDULUI

Resursele financiare ale fondului de pensii se constituie din:

a) contributiile nete convertite Tn unitati de fond;

b) drepturile cuvenite beneficiarilor si nerevendicate in
termenul general de prescriptie;

¢) dobanzile si penalitatile de intarziere aferente
contributiilor nevirate in termen;

d) sumele provenite din investirea veniturilor prevazute
mai sus.

12. REGIMUL FISCAL AL FONDULUI

La data Tntocmirii prezentului Prospect, regimul fiscal al
Fondului este urmatorul:

B Participantii nu platesc taxe aplicate contributiilor;

B Participantii nu platesc taxe aplicate asupra pensiilor
private.

De asemenea, investitiile fondului cat si profitul din
investitiile fondului nu sunt impozabile.

13. SISTEMUL DE RAPORTARE

13.1 Tipuri de rapoarte

Administratorul pune la dispozitie gratuit participantilor
la fondul de pensii urmatoarele tipuri de
documente:

B Un raport anual: acest document contine informatiile
corecte si complete cu privire la activitatea realizata
n anul calendaristic anterior;



B Declaratia privind politica de investitii: acest
document contine strategia de investitie a activelor si
regulile urmate pentru structura portofoliului;

B Extrasul de cont: acest document contine situatia
contului unui anumit participant detaliind activul
personal, respectiv numarul de unitati de fond si
valoarea acestora;

B Alte informatii cu privire la: riscul investitiei, gama
de optiuni de investitii, daca este cazul, portofoliul
existent de investitii, precum si informatii privind
expunerea la risc si costurile legate de investitii.

Tn cazul in care participantul sau beneficiarul solicita, pe
langa informarile la care are dreptul potrivit paragrafului
anterior, informatii suplimentare privind participarea sa
la un fond de pensii, administratorul este obligat, contra
cost, sa-i ofere aceste informatii. Tariful pentru acest
serviciu este stabilit de Comisie anual.

13.2 Obligatii
Administratorul are urmatoarele obligatii:

B Raportul anual va contine cel putin membrii Consili-
ului de Administratie al Administratorului si, daca
este necesar, al Comitetului de Directie; numele
actionarilor care detin mai mult de 5% din totalul
actiunilor si procentul detinut de acestia din totalul
actiunilor; numele depozitarului si sediul; informatii
cu privire la situatia financiara a fondului de pensii,
precum si situatia administratorului. Acest raport
trebuie pus la dispozitia oricarei persoane si mai ales
a participantilor, Comisiei, fiecarei persoane care
trebuie sa dobandeasca calitatea de participant.

m Declaratia privind politica de investitie va contine cel
putin strategia de investitie a activelor, cu privire la
natura si durata obligatiilor; metodele de evaluare a
riscurilor cu privire la investitii; proceduri de
management al riscurilor; metodele de revizuire a
principiilor de investitii; persoanele responsabile cu
luarea deciziilor si realizarea investitiilor, proce-
durile de luare a deciziei.

B Extrasul de cont va informa anual, in forma scrisa,
fiecare participant, la ultima adresa notificata,
privind: activele personale, respectiv numarul
unitatilor de fond si valoarea lor, cat si situatia
administratorului.

m Administratorul transmite participantului si beneficiaru-
lui sau, n functie de circumstante, reprezentantilor lor, n
termen de 10 zile calendaristice, orice informatie
relevanta cu privire la modificarile aduse in schema de
pensii.

W C(Celelalte tipuri de rapoarte detaliate anterior sunt
puse, la cerere, la dispozitia participantilor si
beneficiarilor sau, in functie de circumstante, a
reprezentantilor lor.

B Tn cazulin care un participant sau beneficiar, pe langa
rapoartele obligatorii detaliate anterior, solicita
informatii suplimentare cu privire la participarea sa
la un fond de pensii privat, Administratorul va oferi
aceste informatii, contra cost.

13.3 Frecventa

Aceste rapoarte vor fi actualizate si puse la dispozitie Tn
mod regulat:

B Raportul anual este publicat pe pagina de Internet
anual, nu mai tarziu de 31 maiin fiecare an.

B Extrasul de cont este trimis anual la ultima adresa a
participantului notificata Administratorului.

Urmatoarele rapoarte sunt disponibile la cerere:
B Declaratia privind politica de investitii;

B |nformatii aditionale relevante cu privire la modificari
in schema de pensii;

B |nformatii suplimentare cu privire la participarea la
un fond de pensii privat pe care Administratorul le
ofera contra cost.

13.4 Proceduri de publicitate

Extrasul de cont va fi trimis fiecarui participant prin posta
la ultima adresa notificata Administratorului. Celelalte
rapoarte vor fi puse la dispozitia participantului, in
functie de caz, in reteaua de distributie, la sediul Admin-
istratorului (toate rapoartele), pe pagina de Internet a
Administratorului (raport anual) sau trimise participantu-
Lui prin posta sau e-mail (informatii suplimentare cerute
de participanti).

14. INFORMATII PENTRU

DETINATORII UNITATILOR DE FOND

Detinatorii unitatilor de fond vor putea obtine informatii
de baza si actualizate cu privire la Fond si conturile lor
prin reteaua de distributie (BRD - Groupe Société
Générale) si direct prin contactarea Administratorului
direct la adresa sediului sau, prin telefon sau pe pagina
de Internet.

Tn cazulin care un participant la Fond situat in Romania
1si modifica locul de munca, domiciliul permanent sau
rezidenta pe teritoriul unui alt Stat Membru al Uniunii
Europene sau intr-un stat care apartine Spatiului
Economic European, Administratorul 7i va oferi, in forma
scrisa, informatiile corespunzatoare cu privire la dreptu-
rile de pensii private si optiunile sale Tn acest caz.
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15. PROCEDU RA PENTRU m Atreia (T'lilredbancébeyropear.]é corporate si de
MODIFICAREA PROSPECTULUI investitii in decembrie 2006;

H Valori corporative: profesionalism, spirit de echipa si

Modificarea Prospectului se va face cu avizul Comisiei. inovatie.

Dupa modificare, actualizarea prospectului este anuntata Grupul are drept obiectiv principal dezvoltarea:

cel putinintr-un ziar national. Noul prospect este de

asemenea publicat in materiale publicitare ale Fondului B Dezvoltare expansiva a serviciilor financiare si

si Administratorului. activitatilor bancare de retail pe plan international

. . ) (prezenta in 77 de tari);
In plus, noul prospect este publicat pe pagina de Internet

a Administratorului si este disponibil la sediul Adminis- B Achizitii strategice prin crearea de valoare;
tratorului.

B Rezultate de succes.

Siare o organizatie responsabila:

16. AUDITORUL EXTERN

AL FONDULUI B (Contributie de top la initiativele culturale, de

solidaritate si sport;

Pentru a audita situatiile financiare si rapoartele cu B Rating excelent: Aa1 (Moody's), AA (Fitch), AA
privire la tranzactiile Fondului, Administratorul a (Standard & Poor's) la data autorizarii Prospectului.
incheiat un contract de audit cu compania Ernst & Young,

membra a Camerei Auditorilor Financiari din Roménia si Grupul Société Générale include in Romania:

autorizata de Comisie.
B BRD - Groupe Société Générale -institutie bancara
Situatiile financiare cat si rapoartele cu privire la
tranzactiile realizate de Administrator, in conformitate cu M BRD Securities - Groupe Société Générale SA -
dispozitiile legale, vor fi auditate de persoane juridice, companie de servicii de investitii financiare

membrii Camerei Auditorilor Financiari din Romania.
B BRD Sogelease SRL - companie de leasing

Auditorul financiar va Tntocmi un raport de audit, in

conformitate cu standardele internationale de audit si cu B BRD/SG Corporate Finance SRL - companie de
reglementarile Camerei Auditorilor Financiari din consultanta financiara

Romania si va prezenta acest raport Comisiei si Adminis-

tratorului in acelasi timp. B BRD Finance Credite de Consum - companie
Cheltuielile cu privire la auditul financiar al Fondului financiara de credite de consum.

sunt cheltuieli operationale si sunt platite de Fond.

Auditul financiar al Fondului nu poate fi realizat de Informatii cu privire la grup se pot gasi pe pagina sa de
acelasi auditor pentru mai mult de 5 ani consecutivi. Internet: www.socgen.com.

19. DISPOZITII TRANZITORII

17. RETEA DE DISTRIBUTIE

SI FINALE

Administratorul va comercializa Fondul prin reteaua

sucursalelor BRD 7n care vor fi recrutati, instruiti si 19.1 Proceduri contra Spélérii banilor
autorizati agenti de marketing in conformitate cu
legislatia Tn vigoare. Administratorul a implementat mai multe proceduri care

asigura conformitatea cu Legea 535/2004 cu privire la
prevenirea si combaterea terorismului cat si cu Legea
656/2002 pentru prevenirea si combaterea spalarii

ETE CENE banilor. Prin urmare, administratorul analizeaza listele
18. GRUPUL SOCIETE GENERALE participantilor si tranzactiile Tn mod regulat si notifica
toate tranzactiile suspecte Tn conformitate cu legea sau
Grupul Société Générale este Grupul Financiarin care aparitia acelor persoane listate oficial ca suspecti de acte
administratorul este membru. Grupul a fost creat in Paris teroriste.
(Franta) Tn 1864, astazi Société Générale fiind un grup
financiar de varfin Europa:

B Asasea mare companie europeana privind capitalizarea
bursiera in decembrie 2006 (59,3 miliarde EUR);




20. GLOSAR DE TERMENI

n conformitate cu legea 411/2004 cu privire la fondul de
pensii private, termenii si expresiile de mai jos au
urmatoarele intelesuri:

1

10.

11

activele BRD fond de pensii administrat privat -
instrumente financiare, inclusiv instrumente
financiare derivate, precum si numerar, rezultate ca
urmare a investirii activelor personale ale
participantilor;

activ personal - suma acumulata n contul unui
participant, egala cu numarul de unitati de fond
detinute de acesta, inmultite cu valoarea la zi a unei
unitati de fond;

activ net total al BRD fond de pensii administrat
privat la 0 anumita data - valoarea care se obtine
prin deducerea valorii obligatiilor fondului din
valoarea activelor acestuia la acea data;

actindividual de aderare - un inscris prin care o
persoana 1si manifesta actul de vointa de a fi parte
la contractul de societate civila si la prospectul
schemei de pensii private;

administrator - societatea comerciala pe actiuni
constituita in conformitate cu dispozitiile legislatiei
n vigoare si cu prevederile prezentei legi, denumita
societate de pensii, care are ca obiect exclusiv de
activitate administrarea fondurilor de pensii si,
optional, furnizarea de pensii private;

beneficiar - mostenitorul participantului, definit
conform prevederilor Codului civil;

beneficii colaterale - orice avantaje, precum
facilitati banesti sau cadouri, altele decat cele care
rezulta din calitatea de participant sau de beneficiar
al unei pensii private;

CNPAS - Casa Nationala de Pensii si alte Drepturi
de Asigurari Sociale;

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private - autoritatea administrativa autonoma, cu
personalitate juridica, aflata sub controlul Parla-
mentului Romaniei, potrivit prevederilor
Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 50/2005
privind infiintarea, organizarea si functionarea
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 313/2005;

contributji - sumele platite de participanti si/sauin numele
acestora la un fond de pensii administrat privat;

depozitar - institutia de credit din Romania,
autorizata de Banca Nationala a Romaniei, Tn
conformitate cu legislatia bancara, ori sucursala din
Romania a unei institutii de credit, autorizata
intr-un stat membru al Uniunii Europene sau

3.

15.

16.

17.

18.

apartinand Spatiului Economic European, avizata de
Comisie pentru activitatea de depozitare, potrivit
legii, careia 7i sunt incredintate spre pastrare, in
conditii de siguranta, toate activele fiecarui fond de
pensii administrat privat;

BRD Fond de Pensii Administrat Privat reprezinta
fondul constituit prin contract de societate civila,
incheiat intre participanti, in conformitate cu
prevederile Codului civil referitoare la societatea
civila particulara si cu dispozitiile prezentei legi;

instrumente financiare Tnseamna:
a. valori mobiliare;

b. titluri de participare la organismele de
plasament colectiv;

¢ instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri
de stat cu scadenta mai mica deun anssi
certificate de depozit;

d. contracte financiare futures, inclusiv contracte
similare cu decontare finala in fonduri;

e. contracte forward pe rata dobanzii;

f. swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si
pe actiuni;

g optiuni pe orice instrument financiar prevazut
la lit. @) - d), inclusiv contracte similare cu
decontare finala in fonduri; aceasta categorie
include si optiuni pe curs de schimb si pe rata
dobanzii;

h.  orice alt instrument admis la tranzactionare pe
o piata reglementata intr-un stat membru al
Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European sau pentru care s-a facut o
cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel
de piata;

participant - persoana care contribuie sau/si in
numele careia s-au platit contributii la un fond de
pensii si care are un drept viitor la o pensie privata;

pensie privata - suma platita periodic participantului
sau beneficiarului, in mod suplimentar si distinct de
cea furnizata de sistemul public;

provizion (rezerva) tehnic(a) - un volum adecvat de
active corespunzator angajamentelor financiare
rezultate din portofoliul de investitii care acopera
riscurile biometrice si pe cele privind investitiile;

riscuri biometrice - riscurile legate de deces,
invaliditate si longevitate;

schema de pensii private - un sistem de termene,
conditii si reguli pe baza carora administratorul
investeste activele fondului de pensii, Tn scopul
dobandirii de catre participanti a unei pensii private;
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19. stat membru de origine - statul membru al Uniunii

20

Europene sau apartinand Spatiului Economic
European, in care Administratorul Tsi are sediul
social si principala structura administrativa sau,
daca nu are un sediu social, locul unde se afla
principala sa structura administrativa.
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