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Autoritatea competentæ în domeniul activitæ†ilor
de reglementare Òi de supraveghere ale sistemului
român de pensii private este Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(www.csspp.ro)

Articolul 1 - Defini†ii
Cuvintele cu majusculæ utilizate în prezentul Prospect vor avea
urmætoarele în†elesuri:
ACT DE ADERARE - înseamnæ acordul scris încheiat între
Participant Òi Administrator, manifestare a actului de voin†æ 
al Participantului de a fi parte la Contractul de Societate Civilæ
Òi la prospectul Schemei de Pensii;
ACTIV PERSONAL - înseamnæ suma acumulatæ în contul unui
Participant, egalæ cu numærul de Unitæ†i de Fond de†inute de
acesta, înmul†ite cu valoarea la zi a unei Unitæ†i de Fond;
ACTIVELE FONDULUI - înseamnæ instrumentele financiare,
inclusiv instrumentele financiare derivate, precum Òi
numerar, rezultate ca urmare a investirii Activelor Personale
ale Participan†ilor;
ADMINISTRATOR - are în†elesul stabilit la Articolul 2.1. de mai jos;
AUDITOR - înseamnæ societatea autorizatæ în calitate de
auditor financiar, membræ a Camerei Auditorilor Financiari din
România, autorizatæ în mod corespunzætor de Comisie drept
auditor financiar al fondurilor de pensii administrate privat;
BENEFICIAR - înseamnæ moÒtenitorul Participantului, definit
conform prevederilor legisla†iei civile;
COMISIE - înseamnæ Comisia de Supraveghere a Sistemului 
de Pensii Private, constituitæ ca autoritate administrativæ
autonomæ cu personalitate juridicæ, aflatæ sub controlul
Parlamentului României, în conformitate cu prevederile
Ordonan†ei de Urgen†æ a Guvernului nr. 50/2005 privind
înfiin†area, organizarea Òi func†ionarea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, aprobatæ 
cu modificæri prin Legea nr. 313/2005;
COMITETUL DE INVESTI™II - înseamnæ comitetul de investi†ii
constituit în cadrul Administratorului;
CONSILIUL DE ADMINISTRA™IE - înseamnæ consiliul de
administra†ie al Administratorului;

CONTRACT DE SOCIETATE CIVILÆ - înseamnæ contractul de
societate civilæ prin care se constituie Interamerican – Fond 
de Pensii Administrat Privat;
DECLARA™IA PRIVIND POLITICA DE INVESTI™II - înseamnæ
documentul având ca scop definirea strategiei de investi†ii
aplicabile în administrarea activelor Fondului, a obiectivelor 
Òi restric†iilor investi†ionale, precum Òi a responsabilitæ†ilor
privind luarea deciziilor de management al investi†iilor;
DEPOZITAR - înseamnæ institu†ia de credit din România,
autorizatæ de Banca Na†ionalæ a României, în conformitate
cu legisla†ia bancaræ, ori sucursala din România a unei
institu†ii de credit, autorizatæ într-un stat membru al Uniunii
Europene sau apar†inând Spa†iului Economic European,
avizatæ de Comisie pentru activitatea de depozitare, potrivit
Legii, cæreia îi sunt încredin†ate spre pæstrare, în condi†ii 
de siguran†æ, activele Fondului;
DIRECTORUL DE INVESTI™II - înseamnæ Directorul Diviziei 
de Investi†ii constituite în cadrul Administratorului;
DIVIZIA DE INVESTI™II - înseamnæ Divizia de Investi†ii
constituitæ în cadrul Administratorului;
FOND - Interamerican– Fond de Pensii Administrat Privat; 
INSTITU™IA DE COLECTARE - înseamnæ Agen†ia Na†ionalæ 
de Administrare Fiscalæ, institu†ie care are ca atribu†ie legalæ
colectarea  contribu†iilor individuale de asiguræri sociale;
INSTITU™IA DE EVIDEN™Æ - înseamnæ Casa Na†ionalæ de Pensii Òi
alte Drepturi de Asiguræri Sociale, institu†ie care are ca atribu†ie
legalæ eviden†a asigura†ilor din sistemul public de pensii;
LEGEA - legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, cu modificærile Òi completærile ulterioare;
MARCAREA LA PIA™Æ - înseamnæ opera†iunea de ajustare a
valorii unui cont pentru a reflecta, la sfârÒitul fiecærei sec†iuni 
de tranzac†ionare, câÒtigurile sau pierderile aferente pozi†iilor
deschise în cont care au rezultat din varia†ia pre†ului;
NAV - înseamnæ valoarea netæ a Activelor Fondului, calculatæ
ca diferen†æ între valoarea totalæ a Activelor Fondului Òi
datoriile acestuia;
NAV UNITAR - înseamnæ valoarea unitaræ netæ a Activelor
Fondului, calculatæ ca diferen†a dintre valoarea totalæ netæ a
Activelor Fondului la o anumitæ datæ Òi numærul total de Unitæ†i
de Fond la aceeaÒi datæ;
PARTICIPANT - înseamnæ persoana care contribuie sau/Òi în
numele cæreia s-au plætit contribu†ii la Fond Òi care are în viitor
dreptul la o pensie privatæ;
PENSIE  PRIVATÆ MINIMÆ - înseamnæ suma minimæ lunaræ
primitæ de un Participant în schimbul Activului Personal, de la
data îndeplinirii condi†iilor de pensionare în sistemul public de
pensii; aceastæ sumæ va fi stabilitæ de normele Comisiei;
PIA™Æ REGLEMENTATÆ - înseamnæ sistem folosit pentru
tranzac†ionarea instrumentelor financiare, care func†ioneazæ
regulat Òi opereazæ în mod ordonat, care respectæ regulile ce
definesc condi†iile de acces pe pia†æ Òi de admitere la cota
oficialæ a anumitor instrumente financiare, reguli autorizate de
cætre o autoritate de reglementare, autorizare Òi supraveghere
Òi care respectæ cerin†ele de raportare Òi de transparen†æ în
vederea asigurærii protec†iei investitorilor; 
POLITICA DE INVESTI™II - înseamnæ document aprobat de
Administrator în conformitate cu prevederile legale în vigoare, ce
con†ine strategia de investire a Activelor Fondului, metodele de
evaluare a riscurilor investi†ionale, procedurile de management
al riscurilor, metoda de revizuire a principiilor de investi†ii, Òi
persoanele responsabile de luarea deciziilor Òi realizarea
investi†iilor, precum Òi procedurile pentru luarea deciziilor;
PRE™UL DE INCHIDERE - înseamnæ pre†ul la care se efectueazæ
ultima tranzac†ie în cadrul sesiunii de tranzac†ionare a sec†iunii
principale a unei Pie†e Reglementate;
PROSPECT - înseamnæ prezentul prospect;
SCHEMA DE PENSII - înseamnæ schema de pensii reflectatæ 
de prezentul Prospect;
UNITATE DE FOND - reprezintæ raportul dintre valoarea activului
net total al Fondului Òi valoarea la zi a unei unitæ†i de Fond.

Autorizat de Comisia de Supraveghere 
a Sistemului de Pensii Private prin:
● Autorizarea de administrare nr. 53 

din data de 01/08/2007;
● Autorizarea prospectului nr. 54 

din data de 01/08/2007;
● Autorizarea fondului de pensii nr. 105 

din data de 28/08/2007;
Administrat de Interamerican – Societate de
Administrare a Unui Fond de Pensii Privat SA, 
o societate cu sediul social în BucureÒti, strada
Constantin Noica, nr. 120, sector 6, înregistratæ 
la Registrul Comer†ului sub nr. J40/12218/2007, 
CUI 21994409, înregistratæ 
în Registrul Comisiei sub nr. SAP-RO-22006846 
din data de 28/08/2007.
● Numær de telefon: 021.9670.000; 021.206.62.62.;

021.317.20.86 
● Numær fax: 021.317.20.98
● www.interamerican.ro
● Adresæ e-mail: pensii@interamerican.ro
● Publicat în: 10.09.2007
● Gradul de risc al Fondului: mediu
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Articolul 2 - Administratorul
2.1. Denumirea administratorului Fondului este: “S.C.
Interamerican – Societate de Administrare a Unui Fond de
Pensii Privat S.A.” (denumit în continuare “Administratorul”),
societate comercialæ cu sediul social în BucureÒti, strada
Constantin Noica nr. 120, sector 6, înregistratæ la Registrul
Comer†ului sub nr. J40/12218/2007, CUI 21994409.
2.2. Structura ac†ionariatului Administratorului este
urmætoarea:
2.2.1. EUREKO B.V., o societate constituitæ în conformitate
cu legile din Olanda, cu sediul în Olanda, Handelsweg 2,
3707 NH Zeist, înregistratæ la Camera de Comer† din
Amsterdam sub nr. 33235189 din data de 21 ianuarie
1992, de†inând 96% din capitalul social al Administratorului;
2.2.2. ACHMEA HOLDING N.V., societate constituitæ în
conformitate cu legile din Olanda, cu sediul în Olanda,
Handelsweg 2, 3707 NH Zeist, înregistratæ la Camera de
Comer† din Utrecht sub nr. 30105155 la data de 15 ianuarie
1992, de†inând 4% din capitalul social al Administratorului.
2.3. Consiliul de Administra†ie al Administratorului este
format din urmætorii exper†i de renume din domeniul
asigurærilor Òi finan†elor:
2.3.1. Dl. Timo Laurens van Voorden;
2.3.2. D-na. Emilia Mihaela Bunea;
2.3.3. Dl. George Anthony Valais.
2.4. Opera†iunile curente ale Administratorului sunt
administrate de trei exper†i cu o importantæ experien†æ 
în administrarea de pensii private:
2.4.1. Dl. Frans Jan van der Ent – Director General;
2.4.2. Dl. Besim Jalil Jawad – Director Opera†iuni;
2.4.3. D-na. Oana Sînziana Maioreanu – Director Comercial.
2.5. În conformitate cu prevederile art. 66 par. (1) din Lege,
Divizia Investi†ii este responsabilæ cu analizarea
oportunitæ†ilor de investi†ii Òi cu plasarea Activelor Fondului 
în conformitate cu Declara†ia privind Politica de Investi†ii
adoptatæ de Administrator.

Articolul 3 - Obiectivele Fondului 
3.1. Fondul este constituit în vederea administrærii Activelor
Òi creÒterii pe termen lung a Activului Personal în vederea
ob†inerii de cætre Participan†i a unei pensii private,
suplimentare Òi distincte de pensia furnizatæ de sistemul
public, prin gestionarea corespunzætoare a patrimoniului
Fondului de cætre un administrator de fonduri de pensii
administrate privat legal autorizat.
3.2. Administratorul se va asigura cæ Activele Fondului sunt
investite potrivit intereselor Participan†ilor Òi Beneficiarilor, 
în conformitate cu prevederile legale în vigoare.
3.3. To†i Participan†ii la Fond dispun de aceleaÒi drepturi 
Òi obliga†ii Òi nu pot fi supuÒi discriminærii.
3.4. Prezentul Prospect este întocmit în conformitate cu
prevederile legale aplicabile Òi cu reglementærile secundare
ale Comisiei, care se vor aplica pe deplin în rela†iile dintre
Administrator Òi Participan†i/Beneficiari, inclusiv acolo unde
Prospectul nu prevede principii specifice.

Articolul 4 - Criteriile de Eligibilitate pentru
Participan†ii la Fond. Aderarea la Fond
4.1. Urmætoarele persoane sunt eligibile pentru a deveni
Participan†i la Fond, cu respectarea prevederilor din norma
Comisiei privind aderarea ini†ialæ Òi eviden†a participan†ilor 
la fondul de pensii administrat privat:
4.1.1. Orice persoanæ în vârstæ de pânæ la 35 de ani, care
este asiguratæ conform prevederilor art. 5 (1) din Legea nr.
19/2000 privind sistemul public de pensii Òi alte drepturi 
de asiguræri sociale, cu modificærile Òi completærile ulterioare,
Òi care contribuie la sistemul public de pensii (pentru care
participarea la un fond de pensii administrat privat este
obligatorie, în conformitate cu Legea), Òi anume:
(I) Persoanele angajate conform unui contract individual 
de muncæ Òi func†ionarii publici; 
(II) Persoanele care de†in func†ii elective sau care sunt
numite în cadrul autoritæ†ii executive, legislative sau
judecætoreÒti, pe durata mandatului, precum Òi membrii
cooperatori într-o organiza†ie a coopera†iei meÒteÒugæreÒti,

ale cæror drepturi Òi obliga†ii sunt asimilate cu ale
persoanelor prevæzute la punctul (i) de mai sus; 
(III) persoanele care beneficiazæ de ajutor de Òomaj
suportat din bugetul fondului pentru plata ajutorului 
de Òomaj - i.e. Òomerii; 
(IV) persoanele care realizeazæ un venit brut pe an,
echivalent cu cel pu†in 3 salarii medii brute Òi care se aflæ
într-una dintre situa†iile urmætoare:
a) asociat unic, asociat/ac†ionar sau comanditari;
b) administratori sau manageri care au încheiat contract 
de administrare; 
c) membri ai asocia†iei familiale; 
d) persoane independente; 
e) persoane angajate în institu†ii interna†ionale, dacæ nu sunt
asigura†ii acestora; 
f) alte persoane care ob†in venituri din activitæ†i profesionale. 
(V) persoane care realizeazæ prin cumul venituri brute anuale
echivalente cu cel pu†in 3 salarii medii brute Òi care se
regæsesc în douæ sau mai multe dintre situa†iile men†ionate
la punctul IV. 
4.1.2. orice alte persoane decât cele men†ionate la art. 4.1.1.
de mai sus, în vârstæ de pânæ la 45 de ani, care sunt deja
asigurate Òi contribuie la sistemul public de pensii (Òi care 
au posibilitatea de a participa la un fond de pensii
administrat privat, conform Legii).
4.2. O persoanæ nu poate participa în acelaÒi timp la mai
mult de un fond de pensii administrat privat.
4.3. Orice persoanæ care îndeplineÒte condi†iile de
eligibilitate men†ionate mai sus poate deveni Participant la
Fond prin semnarea unui Act de Aderare, din propria ini†iativæ
sau în urma distribuirii de cætre Institu†ia de Eviden†æ, 
cu respectarea procedurii descrise de normele Comisiei.
4.4. Aderarea la Fond reprezintæ o op†iune individualæ,
oferirea oricærui tip de beneficii colaterale fiind strict interzisæ. 
4.5. Administratorul Fondului nu poate refuza semnarea
Actului individual de Aderare niciunei persoane care are
dreptul de a participa la Fond. 
4.6. La semnarea Actului de Aderare, Participan†ii sunt
informa†i de cætre un agent de marketing asupra condi†iilor
Schemei de Pensii, în special cu privire la: drepturile Òi
obliga†iile pær†ilor implicate în Schema de Pensii, riscurile
financiare, tehnice Òi de altæ naturæ, precum Òi despre natura
Òi distribu†ia acestor riscuri.

Articolul 5 - Contribu†ia la fond. 
Sumæ Òi modalitæ†i de platæ
5.1. Contribu†ia Participan†ilor la Fond este parte din
contribu†ia individualæ de asiguræri sociale datoratæ de
Participan†i la sistemul public de pensii Òi asiguræri sociale.
5.2. Contribu†iile Participan†ilor la Fond se eviden†iazæ
distinct, se re†in Òi se transferæ din venitul brut al
Participan†ilor în mod similar cu contribu†ia obligatorie 
de asiguræri sociale datoratæ conform Legii nr. 19/2000
privind sistemul public de pensii Òi alte drepturi de asiguræri
sociale, cu modificærile Òi completærile ulterioare.
5.3. Baza de calcul, metodele de calcul Òi termenele de
platæ ale contribu†iilor Participan†ilor la Fond sunt aceleaÒi 
cu cele stabilite pentru plata contribu†iei obligatorii de
asiguræri sociale.
5.4. Pentru anul 2007, cuantumul contribu†iei ce urmeazæ 
a fi plætitæ de Participan†i este de 2% din baza de calcul. 
În termen de 8 (opt) ani, cota de contribu†ie se majoreazæ 
la 0.5% pe an (începând cu 1 ianuarie a fiecærui an), pânæ
va atinge 6% din baza de calcul. Færæ a aduce atingere celor
de mai sus, cuantumul contribu†iei/alte aspecte incidente 
vor fi ajustate automat în mod corespunzætor în cazul
modificærilor prevederilor legale relevante.
5.5. Virarea contribu†iilor Participan†ilor la Fond se realizeazæ
de cætre Institu†ia de Colectare în termen de 3 (trei) zile
lucrætoare de la primirea lor de la Participan†i / Angajatori,
dupæ caz, pe baza informa†iilor furnizate de Institu†ia de
Eviden†æ. Nerespectarea de cætre Institu†ia de Colectare sau
Institu†ia de Eviden†æ a acestui termen atrage plata de cætre
institu†ia în culpæ a dobânzilor sau penalitæ†ilor de întârziere,
în acelaÒi cuantum cu al celor stabilite pentru neplata
obliga†iilor bugetare.
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5.6. Participan†ii/Angajatorii au obliga†ia de a comunica
Institu†iei de Eviden†æ Òi Institu†iei de Colectare informa†ii
despre sumele transferate, despre CNP-ul Participan†ilor,
despre perioada pentru care se plæteÒte respectiva
contribu†ie Òi despre baza de calcul a acesteia.
5.7. Nerespectarea termenului corespunzætor de platæ 
a contribu†iilor la Fond va atrage urmætoarele consecin†e:
5.7.1 Partea în culpæ va plæti Administratorului dobânzi 
Òi penalitæ†i de întârziere în acelaÒi cuantum cu al celor
stabilite pentru neplata obliga†iilor bugetare;
5.7.2 Institu†ia de Colectare procedeazæ la aplicarea
modalitæ†ilor de executare silitæ Òi a celorlalte modalitæ†i 
de stingere a debitelor, conform prevederilor legale aplicabile
privind colectarea crean†elor bugetare;
5.7.3 Dobânzile Òi penalitæ†ilor aferente se vireazæ în contul
individual al Participantului în termen de 2 (douæ) zile
lucrætoare de la data achitærii lor Òi asupra lor nu se
datoreazæ comisionul Administratorului.  
5.8. Administratorul va deschide un cont pentru fiecare
Participant la Fond în care va depune toate contribu†iile,
transferurile de lichiditæ†i Òi sumele auxiliare pentru
respectivul Participant.
5.9. Contribu†iile Participan†ilor precum Òi orice transfer de
lichiditæ†i în conturile Participan†ilor  sunt convertite în Unitæ†i
de Fond în termen de 2 zile lucrætoare de la data primirii
acestora de cætre Administrator. Valoarea ini†ialæ a unei
Unitæ†i de Fond va fi de 10 RON. 
5.10. Orice Participant se bucuræ de un drept de proprietate
individual Òi exclusiv asupra Activului Personal.
5.11. Activul Personal al Participantului poate fi folosit numai
în vederea ob†inerii  unei pensii private, cu respectarea
prevederilor din Articolul 7 de mai jos. Activul Personal nu
poate face obiectul unei mæsuri de executare silitæ sau al
unei tranzac†ii, nu poate fi cesionat sau gajat, nu poate fi
folosit pentru acordarea sau garantarea de credite, sub
sanc†iunea nulitæ†ii actelor respective.
5.12. Dacæ un participant înceteazæ plata contribu†iei 
la Fond pe perioada în care acesta nu datoreazæ contribu†ia
la sistemul public de asiguræri sociale, acesta îÒi pæstreazæ
drepturile, conform regulilor Schemei de Pensii (cu excep†ia
cazului în care acesta a solicitat un transfer cætre alt fond 
de pensii administrate privat). 

Articolul 6 - Resursele Fondului. 
Cheltuielile acoperite de Fond. 
Regimul fiscal al opera†iunilor Fondului
6.1. Resursele financiare ale Fondului constau din:
6.1.1. Contribu†iile nete ale Participan†ilor, convertite 
în Unitæ†i de Fond;
6.1.2. Drepturile cuvenite Beneficiarilor Òi nerevendicate 
în termenul general de prescrip†ie;
6.1.3. Dobânzile Òi penalitæ†ile de întârziere aferente
contribu†iilor nevirate la timp;
6.1.4. Sumele provenite din investirea veniturilor prevæzute 
la Articolul 7.2.2. la 7.2.3. de mai sus.
6.2. Fondul poate sæ primeascæ contribu†ii doar dupæ
aprobarea sa de cætre Comisie.
6.3. Fondul va suporta urmætoarele cheltuieli:
6.3.1. Comisionul de administrare calculat dupæ cum urmeazæ:
(I) Deducerea unui cuantum din contribu†ia lunaræ a fiecærui
Participant, înainte de conversia contribu†iilor în Unitæ†i de
Fond, respectiv 2,5% per contribu†ie;
(II) Deducerea unui procent din activul net total al Fondului,
respectiv 0,05% pe lunæ împær†it la numærul de zile
lucrætoare lunare, deducere care se efectueazæ în fiecare zi
lucrætoare a lunii. Deducerea procentului din activul net total
al Fondului nu va fi operatæ în anii 2008 Òi 2009.
6.3.2. taxa de auditare = 2.700 de euro/an.
Pentru orice alt raport sau investiga†ii suplimentare cerute 
de Comisie cu privire la activitatea Fondului, Auditorul va
percepe urmætoarele onorarii orare:
(I) Partener: 400 de euro;
(II) Senior Manager: 220 de euro;

(III) Manager: 180 de euro;
(IV) Personal: 100 de euro.
6.4 Comisioanele Òi taxele prevæzute la Articolul 6.3. 
se înregistreazæ zilnic, avand în vedere urmætoarele:
6.4.1. Repartizarea acestora nu conduce la varia†ii
semnificative în valoarea Unitæ†ii de Fond;
6.4.2. Comisioanele sunt planificate lunar, înregistrate zilnic
în calculul valorii activului net Òi regularizate la sfârÒitul lunii;
6.4.3. Taxele de auditare a Fondului sunt estimate zilnic,
înregistrate Òi regularizate conform legisla†iei în vigoare. 
6.5. Investi†iile Activelor Fondului Òi rezultatele acestor
investi†ii sunt scutite de impozit.

Articolul 7 - Pensia privatæ
7.1. În termen de trei ani de la intrarea în vigoare a Legii se
va adopta o lege specialæ privind organizarea Òi func†ionarea
sistemului de platæ a pensiilor reglementate Òi supravegheate
de Comisie. Schema de Pensii va respecta prevederile
acestei legi speciale.
7.2. Orice Participant are dreptul la o pensie privatæ, în
conformitate cu prevederile legale în vigoare (în special 
cu acelea ale viitoarei legi men†ionate Articolul. 7.1. de 
mai sus), de la data la care îndeplineÒte condi†iile necesare
pensionærii pentru limitæ de vârstæ în sistemul public 
de pensii, Òi anume:
7.2.1. Participantul a împlinit vârsta standard de pensionare;
7.2.2. Participantul a ajuns la stagiul de cotizare necesar 
în cadrul sistemului de pensii publice.
7.3. Færæ a aduce atingere prevederilor de mai sus, în cazul 
în care Participantul nu îndeplineÒte condi†iile prevæzute la
Articolul 7.2. datoritæ încadrærii într-una dintre cele trei
categorii enumerate mai jos, va primi suma existentæ în contul
sæu ca platæ unicæ sau plæ†i eÒalonate în rate pe o duratæ 
de maximum 5 (cinci) ani, în func†ie de propria op†iune:
7.3.1. Beneficiari care nu sunt Participan†i la Fond;
7.3.2. Persoane pensionate pe motiv de invaliditate (conform
Legii nr. 19/2000 privind sistemul public de pensii Òi alte
drepturi de asiguræri sociale, cu completærile Òi modificærile
ulterioare) al cæror Activ Personal net, la pensionare, este
prea mic pentru a putea beneficia de Pensia Privatæ Minimæ
care se va stabili în conformitate cu prevederile Legii Òi cu
reglementærile auxiliare ale Comisiei;
7.3.3. Persoane al cæror Activ Personal net, la retragerea 
din Fond, este prea mic pentru a putea beneficia de Pensia
Privatæ Minimæ care se va stabili în conformitate cu
prevederile Legii Òi cu reglementærile auxiliare ale Comisiei. 
7.4. De la data pensionærii pe motiv de invaliditate pentru
afec†iuni care nu mai permit reluarea activitæ†ii, definite
potrivit Legii nr. 19/2000 privind sistemul public de pensii 
Òi alte drepturi de asiguræri sociale, cu modificærile Òi
completærile ulterioare, Participantul poate ob†ine:
7.4.1. O platæ unicæ sau plæ†i eÒalonate în rate pe o duratæ
de maximum 5 ani, dacæ Activul sæu Personal net, ca urmare
a perioadei reduse de contribu†ie, nu este suficient pentru
acordarea unei Pensii Private Minime;
7.4.2. Pensia Privatæ Minimæ, dacæ Activul sæu Personal net
este suficient.
7.5. În cazul în care decesul Participantul survine înainte 
de a fi îndreptæ†it la o pensie privatæ, Administratorul 
va deschide un cont pentru fiecare dintre Beneficiarii
Participantului, în care va transfera activele corespunzætoare.
Beneficiarii vor avea aceleaÒi drepturi ca Participan†ii. 
În special, fiecare Beneficiar va fi îndreptæ†it sæ:
(I) Cumuleze conturile sale într-un singur fond de pensii, 
în cazul în care este participant la un alt fond de pensii
administrate privat;
(II) Primeascæ o platæ unicæ sau mai multe plæ†i eÒalonate 
pe o perioadæ de maximum 5 (cinci) ani, în cazul în care nu
este participant la un alt fond de pensii administrate privat.
7.6. În situa†ia descrisæ la punctul 7.5. de mai sus, plata
drepturilor Beneficiarilor va avea loc în 10 zile de la depunerea
cererii corespunzætoare în aten†ia Administratorului.
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Articolul 8 - Metodele de calcul folosite 
de Administrator. Publicarea valorii activului
net al Fondului, a valorii Unitæ†ii de Fond 
Òi a ratei de rentabilitate anuale
8.1. CALCULUL ∑I PUBLICAREA VALORII ACTIVULUI NET 

AL FONDULUI ∑I A VALORII UNITÆ™II DE FOND.
8.1.1. Administratorul va calcula valoarea Activului net 
al Fondului Òi valoarea Unitæ†ii de Fond în conformitate 
cu reglementærile Comisiei.
(I) Valoarea netæ a Activelor Fondului se calculeazæ astfel:
VALOAREA NETÆ A ACTIVELOR FONDULUI = VALOAREA
TOTALÆ A ACTIVELOR FONDULUI – VALOAREA OBLIGA™IILOR;
(II) Valoarea totalæ a Activelor Fondului se calculeazæ zilnic,
prin însumarea valorii tuturor Activelor aflate în portofoliul
acestuia, evaluate în conformitate cu normele Comisiei;
(III) Valoarea unitaræ a activului net al Fondului pentru 
o anumitæ datæ se calculeazæ astfel:
VALOAREA UNITARÆ A ACTIVULUI NET = VALOAREA NETÆ 
A ACTIVELOR FONDULUI / NUMÆRUL DE UNITÆ™I DE FOND
(IV) Numærul de Unitæ†i de Fond este diferen†a dintre numærul
total de Unitæ†i emise Òi numærul total de Unitæ†i de Fond
anulate ca urmare a plæ†ii drepturilor, în caz de invaliditate
sau deces al Participantului, sau a transferului activului
personal al acestuia;
(V) Contribu†iile la Fond Òi transferurile de lichiditæ†i bæneÒti
se convertesc în Unitæ†i de Fond Òi diviziuni ale acestora,
calculate cu 6 zecimale, în maximum douæ zile de la
încasarea acestora;
(VI) Valoarea unitaræ a activului net se calculeazæ în fiecare 
zi lucrætoare Òi este valabilæ pentru ziua lucrætoare anterioaræ
efectuærii calculului.
8.1.2. Valoarea Activului net al Fondului Òi valoarea Unitæ†ii de
Fond sunt afiÒate în fiecare zi pe website-ul Administratorului.
8.2. Calculul Òi publicarea ratei de rentabilitate anuale 
a Fondului
8.2.1. Administratorul va calcula rata de rentabilitate minimæ
a Fondului în conformitate cu reglementærile Comisiei. 
Prin ratæ de rentabilitate a unui fond de pensii se în†elege
logaritmul natural din raportul dintre valoarea unitæ†ii de fond
din ultima zi lucrætoare a perioadei Òi valoarea unitæ†ii de
fond din ultima zi lucrætoare ce precedæ perioada respectivæ.
Rata de rentabilitate minimæ a Fondului este publicatæ de
Comisie Òi afiÒatæ pe website-ul Administratorului.

Articolul  9 - Politica de Investi†ii a Fondului
9.1. SCOP
9.1.1. Scopul acestui document este definirea strategiei 
de investi†ii aplicabile în administrarea activelor Fondului, 
a obiectivelor Òi restric†iilor investi†ionale, precum Òi a
responsabilitæ†ilor privind luarea deciziilor de management 
al investi†iilor.
9.1.2. Autorizarea de cætre Comisie a Prospectului 
nu reprezintæ o garan†ie pentru realizarea obiectivelor
investi†ionale ale Fondului.
9.1.3. Autorizarea de cætre Comisie a Prospectului nu implicæ
în nici un fel aprobarea sau evaluarea de cætre Comisie a
calitæ†ii plasamentului în instrumente financiare Òi nu oferæ
nici o garan†ie participantului.
9.2. RESPONSABILITÆ™I
9.2.1. Administratorul va ac†iona în interesul Participan†ilor 
Òi Beneficiarilor Òi va aplica principii pruden†iale în activitatea
sa. Investirea se va realiza în interesul Participan†ilor Òi al
Beneficiarilor, iar în cazul unui conflict poten†ial de interese,
Administratorul care gestioneazæ activele Fondului va adopta
mæsuri ca investirea sæ se facæ numai în interesul acestora.
9.2.2. Pentru protejarea intereselor participan†ilor la Fond 
Òi ale Beneficiarilor, departamentul de audit intern al
Administratorului va controla respectarea procedurilor interne
Òi a fluxurilor între departamente.
9.2.2.1. CONSILIUL DE ADMINISTRA™IE
(I) NumeÒte Comitetul de investi†ii Òi Directorul de Investi†ii.
Consiliul de Administra†ie se va asigura cæ membrii
Comitetului de Investi†ii precum Òi Directorul de Investi†ii 
au pregætirea Òi experien†a profesionalæ necesare;

(II) Aprobæ Declara†ia privind Politica de Investi†ii precum Òi
modificærile Òi completærile ulterioare propuse de Comitetul
de Investi†ii, cu acordul Comisiei.
9.2.2.2. Comitetul de Investi†ii (format din cel pu†in 2
membri care sunt Òi membri ai Consiliului de Administra†ie)
(I) Propune spre aprobare Declara†ia privind Politica de
Investi†ii cætre Consiliul de Administra†ie ori de cate ori
intervine o schimbare importantæ în politica de investi†ii sau
cel pu†in o datæ la 3 ani;
(II) Propune modificarea sau completarea declara†iei privind
politica de investi†ii în func†ie de schimbærile legislative Òi 
de condi†iile specifice pie†ei. Orice modificare a politicii de
investi†ii este supusæ în prealabil aprobærii Comisiei;
(III) Aprobæ lista emiten†ilor agrea†i Òi modificæri ale acesteia;
(IV) Analizeazæ cel pu†in trimestrial performan†a investi†ionalæ
a Fondului.
(V) Membrii Comitetului de Investi†ii sunt: D-na Emilia Mihaela
Bunea Òi Dl. George Anthony Valais.
9.2.2.3. DIRECTORUL DE INVESTI™II (subordonat din punct de
vedere opera†ional Consiliului de Administra†ie, iar din punct
de vedere ierarhic, Directorului General al Administratorului);
(I) Formuleazæ Òi propune strategia de investi†ii a Societæ†ii, 
Òi modificærile corespunzætoare în Declara†ia privind Politica
de Investi†ii, cætre Comitetul de Investi†ii;
(II) Propune modificæri la lista emiten†ilor agrea†i Comitetului
de Investi†ii, ori de câte ori este necesar;
(III) Aprobæ periodic procedura de alocare a fondurilor
disponibile pentru investi†ii, pe clase de active, cu
respectarea Declara†iei privind Politica de Investi†ii, pe 
baza cæreia Departamentul de analizæ a riscului din cadrul
Administratorului calculeazæ zilnic limitele de expunere 
pe fiecare clasæ de active; 
(IV) Directorul de Investi†ii va fi desemnat de Administrator
dupæ ob†inerea autoriza†iei de administrare Òi autorizærii
Prospectului de cætre Comisie.
9.2.2.4. DIVIZIA DE INVESTI™II
(I) În conformitate cu dispozi†iile art. 66 alin. (1) din Legea
nr. 411/2004, Divizia de Investi†ii este responsabilæ cu
analiza oportunitæ†ilor investi†ionale Òi plasarea activelor
Fondului în conformitate cu Declara†ia privind Politica 
de Investi†ii adoptatæ de Societate în privin†a Fondului. 
(II) Divizia de Investi†ii este condusæ de Directorul 
de Investi†ii. 
9.2.3. Administratorul Fondului, membrii Comitetului 
de investi†ii cât Òi toate persoanele implicate în procesul 
de investire vor ac†iona cu integritate, competen†æ Òi
profesionalism fa†æ de Participan†i, vor da dovada de
pruden†æ Òi responsabilitate în ceea ce priveÒte administrarea
activelor Fondului Òi realizarea investi†iilor Òi vor respecta
toate reglementarile legale Òi normele interne stabilite 
de Administrator. 
9.3. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR
9.3.1. Obiective investi†ionale Òi restric†ii 
(I) Obiectivul investi†ional al Fondului este ob†inerea celei
mai ridicate performan†e investi†ionale, compatibilæ cu
profilul de risc al Fondului Òi practicile pruden†iale. Activele
vor fi diversificate în mod corespunzætor, astfel încat sæ se
evite dependen†a excesivæ de un anumit activ sau emitent.
(II) Obiectivele Òi strategia de investi†ii pentru Fond vor fi
concepute pe termen lung. Pe termene limitate este posibil
sæ aparæ abateri în ceea ce priveÒte alocarea †intæ pe clase
de active sau randamentul Fondului.
(III) Administratorul Fondului va urmæri ob†inerea unui
randament anual peste media ob†inutæ de pia†a fondurilor 
de pensii din România.
(IV) Investi†iile vor fi realizate numai în interesul
Participan†ilor Òi Beneficiarilor Fondului, într-un mod care 
sæ asigure securitatea, calitatea, lichiditatea Òi
profitabilitatea lor, iar cele de†inute pentru acoperirea
fondului de garantare Òi a provizioanelor tehnice se
investesc, de asemenea, într-un mod adecvat naturii 
Òi duratei drepturilor cuvenite Participan†ilor.
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9.3.2 Alocarea investi†iilor pe clase de active1 - Instrumentele
în care se fac plasamentele vor fi conforme cu prevederile
Legii. Administratorul nu va investi mai mult de 5% din
activele Fondului într-o singuræ societate comercialæ sau 
în fiecare categorie de active ale acesteia Òi nu mai mult 
de 10% din activele Fondului în activele unui grup de emiten†i
Òi persoane afiliate lor.
9.3.2.1. STRUCTURA PORTOFOLIULUI ™INTÆ
● Instrumente cu risc minim_________________ 75%
● Ac†iuni tranzac†ionate pe pie†e reglementate____ 20%
● Alte instrumente_________________________ 5%
Structura †intæ este orientativæ, Òi poate varia în func†ie 
de condi†iile de pia†æ Òi de disponibilitatea diferitelor clase 
de active, cu condi†ia încadrærii alocærilor în limitele legale 
Òi în limitele prevæzute la art. 9.3.2.3 mai jos.
9.3.2.2. Structura ™intæ a instrumentelor cu risc minim
● Titluri de stat (RO, SEE)____________________ 60%
● Titluri de stat ST (SUA, CAN, JPN)_____________ 10%
● Obliga†iuni emise de organisme stræine Neguvernamentale

(BM, BERD, BEI etc.)______________________ 5%
Structura †intæ este orientativæ, Òi poate varia în func†ie 
de condi†iile de pia†a, sub inciden†a încadrærii alocærilor 
în limitele legale Òi în limitele prevæzute mai jos.
9.3.2.3. LIMITE DE VARIA™IE A DE™INERILOR ÎN PORTOFOLIU
● Titluri de stat (RO, SEE)___________________ 45% - 70%
● Titluri de stat ST (SUA, CAN,JPN)____________ 0% - 15%
● Obliga†iuni emise de organisme stræine neguvernamentale

(BM, BERD, BEI etc)______________________ 0% - 5%
● Ac†iuni________________________________ 0% - 35%
● Instrumente ale pie†ei monetare, inclusiv conturi 

Òi depozite în lei_________________________ 0% - 20%
● Obliga†iuni Òi alte valori mobiliare emise de autoritæ†ile

administra†iei publice locale din România sau din statele
membre ale Uniunii Europene ori apar†inând 
Spa†iului Economic European_______________ 0% - 30%

● Obliga†iuni tranzac†ionate pe pie†e reglementate 
Òi supravegheate din România, din statele membre 
ale Uniunii Europene sau apar†inând 
Spa†iului Economic European_______________ 0% - 35%

● Obliga†iuni Òi alte valori mobiliare tranzac†ionate pe pie†e
reglementate Òi supravegheate, emise de autoritæ†ile
administra†iei publice locale din ter†e state_____ 0% - 10%

● Titluri de participare emise de organisme 
de plasament colectiv în valori mobiliare 
din România sau din alte †æri_______________ 0% - 5%

(I) Administratorul va reduce la minim nivelul disponibilitæ†ilor 
în conturi curente Òi numerar. Astfel, nivelul acestora nu va
putea depæÒi 5% din activul Fondului pentru o perioada mai
mare de 5 zile, cu excep†ia cazului în care Administratorul se
aflæ în imposibilitatea de a investi aceste fonduri în intervalul
men†ionat, datoritæ unor motive în afara ariei sale de control, 
de exemplu: zile libere bancare, for†æ majoræ etc. precum Òi cu
excep†ia cazului în care contribu†iile participan†ilor sunt virate cu
întârziere, ducând la acumularea unui nivel mult peste medie al
sumelor intrate în Fond, la un moment dat. În cazul subscrierii
în oferte publice ini†iale, pentru care perioada între data
subscrierii Òi data alocærii este mai mare de 5 zile se admite
depæÒirea nivelului de 5%. Directorul de Investi†ii va documenta
conjunctura care a determinat aceastæ situa†ie.
(II) Activele Fondului nu pot fi investite în active ce nu 
pot fi înstræinate conform legii, active a cæror valoare 
este îndoielnicæ, imobile, titluri de valoare emise de cætre
Administrator sau în orice altæ categorie de active
restric†ionate de lege.
9.3.3. INVESTIREA ACTIVELOR CARE ACOPERÆ PROVIZIONUL TEHNIC
9.3.3.1. Valoarea activelor care acoperæ provizionul tehnic 
va fi tot timpul cel pu†in egalæ cu suma rezultatæ din calculul
provizionului tehnic. Investirea activelor care acopera
provizionul tehnic se va face într-o manieræ adecvatæ naturii 
Òi duratei plæ†ilor viitoare aÒteptate.
9.3.3.2. Evaluarea activelor care acoperæ provizionul tehnic se 
va realiza de cætre Administrator Òi Depozitar, pe baza principiilor
de evaluare prevazute în reglementærile emise de Comisie.
9.3.3.3. Regulile de dispersie ale activelor privind investirea
activelor care acoperæ provizionul tehnic vor fi aceleaÒi
men†ionate la punctul 9.3.3.2. din acest document. 

9.3.4. INSTRUMENTE FOLOSITE ÎN ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI.
9.3.4.1. În scopul administrærii eficiente Òi pruden†iale 
a portofoliului Òi managementului riscului, Fondul va putea
utiliza orice tehnici Òi instrumente aferente valorilor mobiliare
Òi instrumentelor pie†ei monetare permise de reglementærile 
în vigoare, respectând condi†iile Òi limitærile impuse de
respectivele reglementæri. În aceleaÒi scopuri, Fondul va putea
desfæÒura opera†iuni cu instrumente derivate având ca suport
valori mobiliare Òi instrumente financiare apar†inând aceluiaÒi
tip, categorii Òi clase cu cele detinu†e în portofoliul sæu, cu
respectarea condi†iilor Òi limitelor prevæzute de Legea nr.
297/2004 Òi Legea nr. 411/2004.
(I) Analiza macroeconomicæ: În func†ie de condi†iile
macroeconomice Òi situa†ia generalæ a economiei, se va
adapta structura portofoliului de titluri financiare la starea
economiei Òi la evolu†iile ratei de dobândæ.
(II) Analiza fundamentalæ – analiza titlurilor financiare pe baza
situa†iei financiare Òi opera†ionale a emitentului, cum ar fi:
poten†ialul de creÒtere, politica de dividend, analiza pozi†iei
competitive, profiturile viitoare estimate etc. 
(III) Analiza indicatorilor de pia†æ ce comparæ pre†ul unei
ac†iuni cu mæsuri ale profitabilitæ†ii/situa†iei financiare ale
emitentului;
(IV) Analiza tehnicæ: analiza istoricului pre†ului de pia†æ 
al emitentului Òi a volumelor tranzac†ionate.
9.3.4.2. Directorul de Investi†ii va analiza oportunitatea
fiecærei investi†ii evitând tranzac†ionarea excesivæ a titlurilor
financiare (ceea ce implicæ costuri suplimentare privind
comisioanele de tranzac†ionare). În consecin†æ, Fondul nu
urmæreÒte valorificarea fluctua†iilor de pre† pe termen scurt.
9.4. REGULI DE EVALUARE A ACTIVELOR FONDULUI
9.4.1. Valorile mobiliare admise la tranzac†ionare pe o Pia†æ
Reglementatæ Òi titlurile de participare ale unui organism de
plasament colectiv tranzac†ionate pe o Pia†æ Reglementatæ
sunt evaluate la Pretul de Închidere al sec†iunii principale a
pie†ei respective din ziua pentru care se efectueazæ calculul.
Atunci când sunt admise la tranzac†ionare pe mai multe Pie†e
Reglementate, valoarea la care se iau în calcul instrumentele
financiare trebuie sa fie reprezentatæ de Pre†ul de Închidere al
pie†ei pe care au fost tranzac†ionate.
9.4.2. Instrumentele pie†ei monetare admise la tranzac†ionare
pe o Pia†æ Reglementatæ Òi instrumentele cu venit fix sunt
evaluate prin recunoaÒterea zilnicæ a dobânzii aferente
perioadei scurse de la data efectuærii plasamentului.
9.4.3. De†inerile din conturile curente se evalueazæ prin luarea
în considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueazæ calculul. 
9.4.4. Ac†iunile nou emise care urmeazæ sæ fie admise la
tranzac†ionare pe o Pia†æ Reglementatæ se evalueazæ la pre†ul
din cadrul ofertei publice primare în care au fost achizi†ionate
respectivele ac†iuni, cu condi†ia ca acestea sæ fie înscrise la
tranzac†ionare în termen de cel mult un (1) an.
9.4.5. Titlurile de participare ale unui organism de plasament
colectiv netranzac†ionate pe o Pia†æ Reglementatæ sunt
evaluate la Pre†ul de Închidere al sec†iunii principale a pie†ei
respective din ziua pentru care se efectueazæ calculul. Atunci
când sunt admise la tranzac†ionare pe mai multe Pie†e
Reglementate, valoarea la care se iau în calcul instrumentele
financiare trebuie sæ fie reprezentatæ de Pre†ul de Închidere 
al pie†ei pe care au fost tranzac†ionate.
9.4.6. Ac†iunile care nu au fost tranzac†ionate în ultimele 
30 de zile - evaluarea va lua în calcul cea mai micæ valoare
dintre pre†ul mediu de achizi†ie ponderat cu volumul Òi
valoarea contabilæ pe ac†iune. Valoarea contabilæ pe ac†iune
este determinatæ prin raportarea pozi†iei “Capitaluri proprii”
din bilan†ul contabil depus la Ministerul Finan†elor Publice 
sau autoritæ†i echivalente din statele membre sau ter†e state,
la numærul de ac†iuni emise. Valoarea contabilæ pe ac†iune 
se recalculeazæ în termen de maximum trei luni de la data 
de depunere la Ministerul Finan†elor Publice sau autoritæ†i
echivalente din statele membre sau state ter†e, a situa†iilor
financiare. Aceastæ evaluare nu se aplicæ pentru instrumentele
financiare suspendate de la tranzac†ionare în respectivul
interval de timp, în cazul apari†iei unor evenimente de naturæ
celor prevæzute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004.
În acest caz, evaluarea va avea drept bazæ de calcul, cel mai
mic pre† înregistrat pe pia†æ în intervalul de 30 de zile anterior
suspendærii de la tranzac†ionare.

1 Conform “Procedurii de încadrare în grade de risc a Fondurilor de Pensii administrate privat” transmisæ de CSSPP cætre toate societæ†ile
de administrare a fondurilor de pensii administrate privat, în data de 20/07/2007.
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9.4.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate
tranzac†ionate pe o Pia†æ Reglementatæ trebuie sæ ia în
considerare Marcarea la Pia†æ pe care aceste instrumente
sunt tranzac†ionate Òi Pre†ul de Închidere de pe Pia†a
Reglementatæ pe care aceste instrumente sunt tranzac†ionate.
9.4.8. Instrumentele pie†ei monetare denominate în altæ
monedæ decat RON: pentru transformarea în lei se utilizeazæ
cursul comunicat de Banca Na†ionalæ a României valabil
pentru ziua pentru care se efectueazæ calculul.
9.5. PROCEDURILE DE MANAGEMENT AL RISCULUI INVESTI™IONAL
9.5.1. Participarea la Fond comportæ atât avantaje care îi sunt
specifice, cât Òi riscul nerealizærii obiectivelor investi†iilor,
inclusiv al unor pierderi pentru Participant, veniturile ob†inute
din investi†ie fiind propor†ionale cu riscul.
9.5.2. CLASE DE RISCURI 
9.5.2.1. Risc sistematic: este influen†at de factori
macroeconomici, politici, legali Òi nu poate fi redus prin
diversificare. 
(I) Riscul de †aræ: posibilitatea de apari†ie a pierderilor
financiare datorate unor evenimente macroeconomice, 
politice sau sociale specifice †ærii respective;
(II) Riscul de pia†æ: riscul de pia†æ caracterizeazæ întreaga
pia†æ Òi nu poate fi redus prin diversificare. Termenul
caracterizeazæ nu numai poten†ialul de pierdere ci Òi pe 
cel de câÒtig;
(III) Riscul de ratæ a dobânzii: este o formæ a riscului de pia†æ
Òi se referæ la posibilitatea fluctua†iei pre†urilor instrumentelor
financiare ca urmare a varia†iei ratelor de dobandæ din pia†æ;
(IV) Riscul infla†ionist: riscul scæderii valorii activelor ca
urmare a scæderii puterii de cumpærare a monedei;
(V) Riscul de curs valutar reprezintæ scæderea valorii în
echivalent lei a activelor denominate în monede stræine, 
în cazul aprecierii monedei na†ionale fa†æ de monedele
respective. Astfel poate avea loc o scædere a valorii unitæ†ilor
de fond, dacæ fondul investeÒte în alte valute decât leul;
(VI) Riscul legislativ: posibilitatea ca o schimbare bruscæ 
a legisla†iei sæ afecteze randamentul Òi condi†iile de
func†ionare ale Fondului;
(VII) Riscul de credit: reprezentat de posibilitatea emitentului
de a nu-Òi putea onora obliga†iile fa†æ de investitor. Riscul 
de credit este analizat de companiile de rating Òi în functie 
de nivelul acestuia compania emitentæ acordæ rating-uri care
reprezintæ o mæsuræ a riscului de credit;
(VIII) Riscul de lichiditate: riscul ce apare din dificultatea 
de a transforma o invesi†ie în numerar;
(IX) Riscul de plasament: riscul legat de particularitæ†ile unui
anumit emitent, care pot afecta cota†ia de pia†æ a titlurilor
emise de acesta.
9.5.2.2. Riscul nesistematic: este influen†at de factori
microeconomici, pe care societatea de administrare îi poate
controla prin reglementærile proprii Òi control intern,
diversificarea portofoliului precum Òi selectarea activelor 
din portofoliu.
9.5.3. METODE DE EVALUARE A RISCURILOR INVESTI™IONALE
9.5.3.1. Administratorul defineÒte riscul ca: probabilitatea
înregistrærii de pierderi pentru orice orizont de timp sau
probabilitatea neîndeplinirii obiectivelor stabilite în Declara†ia
privind Politica de Investi†ii.
9.5.3.2. Departamentul de analizæ a riscului Òi Departamentul
de cercetare în domeniul investi†iilor se vor documenta atent
cu privire la riscurile aferente fiecærei investi†ii, precum Òi la
riscul aferent portofoliului în integralitatea sa.
9.5.3.3. Administratorul va calcula urmætorii indicatori pentru
evaluarea nivelului de risc al portofoliului administrat:
(I) Abaterea medie pætraticæ - exprimæ nivelul abaterii
rentabilitæ†ii zilnice fa†æ de rentabilitatea medie pentru
perioada analizatæ. O valoare redusæ a acestui indicator
indicæ faptul cæ randamentul fondului nu înregistreazæ oscila†ii
bruÒte, ceea ce înseamnæ un nivel de risc mai scæzut.
Volatilitatea va fi calculatæ ca medie pætraticæ a abaterilor
NAV unitar zilnic fa†æ de media NAV unitar pentru perioada 
de timp analizatæ;
(II) Coeficientul de varia†ie – exprimæ nivelul de risc pe
unitatea de randament Òi se calculeazæ ca raport procentual
între abaterea medie pætraticæ Òi media valorii NAV unitar
pentru perioada de timp analizatæ.

9.5.4. METODE DE GESTIONARE A RISCULUI
9.5.4.1. Administratorul va implementa o proceduræ
disciplinatæ de administrare a activelor Fondului, în
conformitate cu obiectivele stabilite, eliminându-se
posibilitatea ini†ierii tranzac†iilor sub influen†a factorilor 
de moment.
9.5.4.2. Pentru minimizarea nivelului de risc, Administratorul
va asigura o diversificare adecvatæ a investi†iilor atât pe clase
de active cât Òi pe titluri financiare individuale.
9.5.4.3. Administratorul va constitui o listæ a emiten†ilor agrea†i,
în care fiecare emitent va fi inclus dupæ o analizæ atentæ a
riscurilor asociate acestuia (la nivel de emitent, Òi nu de titlu
emis), inclusiv riscul reputa†ional. Investi†iile se vor efectua
numai în titlurile emise de emiten†ii afla†i pe lista emiten†ilor
agrea†i. Actualizarea Òi aprobarea listei se va face ori de câte 
ori este necesar, la propunerea departamentului de analizæ a
riscului, Òi cu aprobarea comitetului de investi†ii. Existen†a unui
emitent pe lista emiten†ilor agrea†i nu duce automat la decizia
de achizi†ionare/pæstrare a titlurilor acestuia, fiecare dintre
aceste titluri fæcând în continuare obiectul unei analize atente 
a raportului risc/randament aÒteptat.
9.5.5. REGULI PRIVIND EXPUNEREA VALUTARÆ 
∑I GESTIONAREA RISCULUI VALUTAR 
9.5.5.1. Fondul va urmæri investirea în instrumente
denominate în moneda în care sunt asumate obliga†iile fa†æ
de Participan†i. Fondul va putea de†ine active exprimate în
altæ monedæ decât cea în care sunt asumate obliga†iile færæ 
a acoperi riscul valutar, prin instrumente derivate, într-un
procent de maxim 20%.
9.5.5.2. Activele Fondului vor putea fi investite în active care
nu sunt congruente, într-un procent mai mare de 20% dacæ
expunerea valutaræ este acoperitæ prin tranzac†ii cu
instrumente derivate, aÒa cum sunt acestea definite în Lege.
9.6. METODA DE REVIZUIRE A REGULILOR DE INVESTIRE
9.6.1. Comitetul de Investi†ii va propune revizuiri Òi completæri
ale Declara†iei privind Politica de Investi†ii ori de câte ori
intervine o schimbare importantæ în politica de investi†ii sau
cel pu†in o datæ la 3 ani.
9.6.2. În cazul în care Comisia modificæ prevederile privind
categoriile de active admise pentru investire precum Òi
procentul maxim de investire admis pentru fiecare categorie,
Comitetul de Investi†ii are obliga†ia de propune revizuiri ale
Declara†iei privind Politica de Investi†ii astfel încât aceasta 
sæ fie conformæ cu reglementærile în vigoare. 
9.6.3. Consiliul de Administra†ie aprobæ propunerile de
modificare a Declara†iei privind Politica de Investi†ii primite 
de la Comitetul de Investi†ii, cu acordul Comisiei, informând
Participan†ii cu privire la noua politicæ investi†ionalæ.
9.7. PIE™ELE PE CARE ADMINISTRATORUL INVESTE∑TE
ACTIVELE FONDULUI
9.7.1. Administratorul poate investi Activele Fondului pe
pie†ele din România, din Uniunea Europeana si din Spa†iul
Economic European si pe pie†ele din state ter†e (non-membre
ale Uniunii Europene / Spa†iului Economic European).

Articolul 10 - Administrarea datelor
Participan†ilor
10.1. ADMINISTRAREA MODIFICÆRII DATELOR
10.1.1. Participan†ii vor informa Administratorul asupra
oricæror modificæri survenite cu privire la date lor personale 
în termen de 7 (Òapte) zile calendaristice de la apari†ia
modificærii respective.
10.1.2. Participan†ii îl vor informa pe Administrator referitor 
la aceste modificæri prin oricare dintre metodele urmætoare:
10.1.2.1. Prin completarea unui formular standard de
modificare a datelor (I) pe care îl vor transmite
Administratorului prin scrisoare cu confirmare de primire 
sau fax sau (II), pe care îl vor înregistra personal la sediul
Administratorului;
10.1.2.2. Prin notificarea Call Center-ului Administratorului 
cu respectarea urmætoarei proceduri:
(I) Participantul contacteazæ Call Center-ul. Participantul
primeÒte informa†ii despre procedura de modificarea a datelor
contului, disponibilæ prin Call Center;
(II) Participantul formeazæ un cod de validare cerut de
consultantul Call Center-ului (ex. CNP, data naÒterii etc.);



(III) Consultantul Call Centre-ului înregistreazæ datele
modificate ale Participantului;
(IV) Participantul este informat de cætre consultantul Call
Center-ului cu privire la cerin†ele despre modificarea datelor
contului. Informa†iile privind actualizarea cu succes a datelor
contului Participantului sunt pregætite de Administrator;
(V) Participantului i se acordæ un termen de 3 (trei) zile
lucrætoare de la data la care acesta primeÒte informa†ii în
scris cu privire la actualizarea cu succes a datelor contului,
pentru a anula modificarea datelor prin trimiterea unui
ræspuns în scris Administratorului (prin scrisoare cu confirmare
de primire, fax sau prin scrisoare recomandatæ înregistratæ
direct la sediul Administratorului). Lipsa unui ræspuns cætre
Administrator va semnifica confirmarea de cætre Participant 
a modificærii datelor personale.

Articolul 11 - Periodicitatea Òi procedura 
de raportare
11.1. Orice Participant are dreptul sæ fie informat asupra
tuturor aspectelor privind constituirea, modificæri ulterioare Òi
func†ionarea Schemei de Pensii. În mod special, la semnarea
Actului de Aderare orice Participant este informat de un agent
de marketing asupra condi†iilor Schemei de Pensii, asupra
drepturilor Òi obliga†iilor pær†ilor implicate, asupra riscurilor
financiare, tehnice Òi de altæ naturæ, precum Òi despre natura
Òi distribuirea acestor riscuri.
11.2. Orice Participant are dreptul sæ fie informat în termen
de 10 zile cu privire la orice schimbare a Schemei de Pensii.
11.3. Mai mult, orice Participant are dreptul sæ-i fie puse 
la dispozi†ie situa†iile financiare Òi rapoartele anuale ale
Administratorului, cât Òi informa†ii detaliate Òi de substan†æ
despre declara†ia privind politica de investi†ii, riscul investi†iei,
gama de op†iuni de investi†ii, dacæ este cazul, portofoliul
existent de investi†ii Òi informa†ii privind expunerea la gradul
de risc Òi costurile legate de investi†ii. 
11.4. Administratorul pune la dispozi†ia fiecærui Participant 
o copie a raportului anual, întocmit conform prevederilor
legisla†iei în vigoare, care va con†ine cel pu†in urmætoarele
informa†ii: 
(I) Componen†a consiliului de administra†ie;
(II) Numele ac†ionarilor care de†in mai mult de 5% din
capitalul social al Administratorului Òi procentul de†inut 
de fiecare ac†ionar;
(III) Denumirea Òi sediul Depozitarului;
(IV) Informa†ii privind situa†ia financiaræ a Fondului;
(V) Orice alte informa†ii cerute de normele adoptate de Comisie.
11.5. Fiecare Participant va fi informat anual în scris, de cætre
Administrator, la ultima sa adresæ cunoscutæ, despre Activul
Personal, cu referire la numærul de Unitæ†i de Fond Òi la
valoarea acestora precum Òi despre situa†ia Administratorului.
11.6. Orice Participant care îÒi schimbæ locul de muncæ,
domiciliul sau reÒedin†a într-un alt stat membru al Uniunii
Europene ori apar†inând Spa†iului Economic European, va fi
informat în scris de Administrator referitor la drepturile privind
pensia privatæ Òi op†iunile sale posibile dupæ caz.
11.7. În plus fa†æ de informa†iile men†ionate în paragrafele de
la 11.1. – 11.6. de mai sus, Participan†ii pot ob†ine orice alte
informa†ii legate de participare acestora la Fond, în schimbul
plæ†ii taxei stabilite de Comisie.
11.8. Cerin†ele privind raportarea Administratorului, rezultate
din legisla†ia în vigoare, sunt:
11.8.1. Sæ publice un raport anual prin care sæ furnizeze
informa†ii corecte Òi complete despre activitatea sa pe anul
respectiv;
11.8.2. Sæ punæ acest raport la dispozi†ia oricærei persoane
care doreÒte sæ devinæ Participant la Fond precum Òi la
dispozi†ia Comisiei; 
11.8.3. Sæ trimitæ rapoarte anuale Comisiei privind investi†iile
Fondului;
11.8.4. Sæ pregæteascæ Òi sæ trimitæ Comisiei pânæ la 15
aprilie a fiecærui an un raport anual care sæ furnizez o imagine
realæ Òi fidelæ a situa†iei Fondului (întocmit conform
prevederilor legale în vigoare Òi aprobat de Auditor);
11.8.5. Sæ respecte orice alte cerin†e de raportare furnizate 
de legisla†ia în vigoare.

Articolul 12 - Condi†iile Òi procedura de transfer
la un alt fond de pensii administrat privat
12.1. Orice Participant va avea dreptul de a se transfera la un
alt fond de pensii administrat privat, legal autorizat, printr-o
înÒtiin†are scrisæ adresatæ Administratorului în termen de 30
de zile.
12.2. Transferul Participantului la un alt fond de pensii
administrate privat se va desfæÒura în conformitate cu
prevederile legii aplicabile Òi cu reglementærile auxiliare 
ale Comisiei.
12.3. Administratorul va percepe o penalitate de transfer de 5%.

Articolul 13 - Procedura de a aderare la fond
prin transferarea de la un alt fond de pensii
administrate privat
13.1. Orice persoanæ care doreÒte sæ devinæ Participant la
Fond, transferându-se de la un alt fond de pensii administrat
privat trebuie sæ înainteze o cerere de transfer Administratorului
ini†ial, conform reglementærilor legale Òi sæ semneze un Act
individual de Aderare.
13.2. Transferul Participantului de la un alt fond de pensii
administrate privat se va desfæÒura în conformitate cu
prevederile legale Òi cu reglementærile secundare ale Comisiei.

Articolul 14 - Procedura de modificare 
a Prospectului
14.1. Prezentul Prospect poate fi modificat de Administrator
numai cu avizul  Comisiei, ce va fi acordat în termen de 30 
de zile calendaristice de la data la care cererea de modificare
a Prospectului a fost corespunzætor depusæ de Administrator,
împreunæ cu modificærile propuse Òi justificærile acestora.
14.2. Noua formæ a Prospectului aprobatæ de Comisie va fi
republicatæ de Administrator în conformitate cu prevederile
legale în vigoare.

Articolul 15 - Declara†iile Òi garan†iile
Administratorului
15.1. Administratorul garanteazæ Òi declaræ prin prezentul 
cæ va constitui Òi men†ine în permanen†æ provizioanele tehnice
corespunzætoare cerute de Lege, în baza func†iei sale de
Administrator al Fondului.
15.2. Mai mult, Administratorul garanteazæ Òi declaræ 
cæ Activele Fondului vor fi separate de propriile active.
15.3. Autorizarea prezentului Prospect de cætre Comisie nu
reprezintæ o garan†ie pentru atingerea obiectivelor de investi†ie
ale Fondului, o aprobare sau evaluare de cætre Comisie a
calitæ†ii plasamentului în instrumente financiare Òi nu oferæ
nici o garan†ie Participan†ilor. 
15.4. Performan†ele anterioare nu reprezintæ o garan†ie 
a realizærilor viitoare.
15.5. Activul Personal nu poate fi mai mic decât valoarea
contribu†iilor plætite, diminuate cu penalitæ†ile de transfer 
Òi comisioanele legale.

Articolul 16 - Auditorul fondului
16.1. Activitæ†ile Fondului sunt auditate de Ernst & Young
Assurance Services SRL, cu sediul social în BucureÒti, 
Clædirea Forum 2000, etaj 8, Strada Dr. Staicovici nr. 75,
sector 5, 050557, înregistratæ la Registrul Comer†ului sub nr.
J40/5964/1999, CUI 11909783, înregistratæ la Camera de
Auditori Financiari din România sub nr. 77 la 15/08/2001,
numær telefon: 021/402.40.00, numær fax: 021/410.49.65,
adresæ e-mail: office@ro.ey.com, website www.ey.com/ro,
autorizatæ de Comisie în calitate de auditor pentru fondurile de
pensii administrate privat sub nr. 39 din data de 10.07.2007.

Articolul 17 - Depozitarul fondului
17.1. Activele Fondului sunt depozitate la ING Bank NV
Amsterdam - Sucursala BucureÒti cu sediul în BucureÒti,
strada Kiseleff 11-13, înregistratæ la Registrul Comer†ului 
sub nr. J40/16100/1994, CUI RO6151100, numær telefon:
209.15.88, numær fax: 222.14.01, adresæ e-mail:
office@ingbank.ro, website:www.ingromania.ro, autorizatæ 
de Comisie în calitate de depozitar pentru fondurile de pensii
administrate privat sub nr. 33 din data de 27.06.2007.


