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Prospectul de emisune al Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni a fost initial autorizat de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin decizia nr.1235 din data de 10.06.2008.

Modificarea documentelor constitutive ale Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni pentru incadrarea
acestuia in dispozitiile Ordonantei de urgentd nr. 32/2012 privind organismele deplasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr.10/2015, denumita in continuare si OUG32, a
dispozitiilor Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiard nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, denumit in continuare si
Regulament, sunt autorizate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara prin autorizatia numarul 174
din data de 10.09.2015

Prezentul document reprezinta adaptarea la dispozitiile OUG32 precum si la dispozitiile Regulamentului, a
Prospectului de emisiune Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni intocmit la data de 28 martie 2008 si
actualizat ulterior cu prevederile deciziilor individuale si ale reglementarilor emise de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, respectiv actualizate cu prevederile autorizatiilor individuale si ale
reglementarilor emise de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Urmare a infiintarii Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita si ASF) prerogativele Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare (denumita si CNVM) au fost preluate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

in conformitate cu OUG32, respectiv cu prevederile Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor
emise in aplicarea acestora, Regulile Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni fac parte integranta din
prezentul Prospect de emisiune.

APROBAREA INITIERII SI DERULARII OFERTEI PUBLICE CONTINUE DE UNITATI DE FOND DE CATRE
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA NU IMPLICA IN NICI UN FEL APROBAREA SAU EVALUAREA DE
CATRE AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA A CALITATII PLASAMENTULUI IN RESPECTIVELE
UNITATI DE FOND CI EVIDENTIAZA RESPECTAREA DE CATRE OFERTANT A PREVEDERILOR OUG32 S| ALE
REGULAMENTULUI.

FONDURILE COMPORTA NU NUMAI AVANTAJELE CE LE SUNT SPECIFICE, DAR S| RISCUL NEREALIZARII
OBIECTIVELOR, INCLUSIV AL UNOR PIERDERI PENTRU INVESTITORI, VENITURILE ATRASE DIN INVESTITIE FIIND,
DE REGULA, PROPORTIONALE CU RISCUL.

INVESTITIILE N FONDURI DESCHISE DE INVESTITII NU SUNT DEPOZITE BANCARE, IAR B,KNFILE, IN CALITATEA
LOR DE ACTIONAR AL UNEI SOCIETATI DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR, NU OFERA NICI O GARANTIE
INVESTITORULUI CU PRIVIRE LA RECUPERAREA SUMELOR INVESTITE.

Informatii complete despre Fondul deschis de investitii BT Obligatiuni se pot obtine la sediul societatii de
administrare a investitiilor BT Asset Management S.A.l. S.A. din Cluj Napoca, Str. Emil Racovita nr.22, etaj 1
+ mansarda, telefon 0264-407150; 264-301036, fax 0264-410433 sau 0264-301035, la punctele de lucru ale
distribuitorilor autorizati ai Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni respectiv pe website-ul
www.btam.ro.

Adresa web: www.btam.ro
E-mail: btam@btam.ro

Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni vor fi publicate in
cotidianul Bursa.
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1. Societatea de administrare

1.1. Generalitati

BT Asset Management S.A.l. S.A. - societate de administrare de investitii, cu sediul social in Cluj Napoca,
Str. Emil Racovita nr.22, etaj 1 + mansarda, telefon 0264-301036, fax 0264-410433 sau 0264-301035,
inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/647/22.02.2005, cod unic de inregistrare nr.17269861,
avand o durata de functionare nelimitata, cu un capital social subscris si varsat de 7.165.700 lei, fara
sedii secundare, constituita in conformitate dispozitiile Legii 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile ulterioare, ale Codului Civil Roman si Codului Comercial inscrisa in Registrul
public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiard) cu
numarul PJRO5SAIR/120016 din 29.03.2005, autorizata de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
(actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara) prin decizia numarul 903 din 29.03.2005, este
administratorul Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni.

Organismele de plasament colectiv administrate de catre societatea de administrare a investitiilor BT Asset
Management S.A.l. S.A., denumita in continuare Societate de administrare, sunt:
Fondul deschis de investitii BT Clasic

Fondul deschis de investitii BT Maxim

Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX

Fondul inchis de investitii BT Invest 1

Fondul deschis de investitii BT Obligatiuni

Fondul inchis de investitii BT Invest

Fondul deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX

Fondul deschis de investitii BT Euro Obligatiuni

Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic

VPN hAwWwN=

BT Asset Management S.A.l. S.A. nu desfasoara activitati de administrare a portofoliilor individuale de
investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii, respectiv nu desfasoara activitati conexe.

1.2. Conducerea societatii de administrare

Pentru buna desfasurare a activitatii societatii de administrare a investitiilor BT Asset Management S.A.l.

S.A., actionarii au hotarat sa numeasca un Consiliu de Administratie format din trei persoane, respectiv:

1. Runcan Luminita Delia, Presedinte al Consiliului de Administratie, Director General Adjunct al Bancii
Transilvania, cu experienta de 16 ani in domeniul financiar bancar;

2. Nistor Gabriela Cristina, membru al Consiliului de administratie, Director General Adjunct in cadrul
Bancii Transilvania, cu experienta de 19 ani in domeniu financiar;

3. Moisa Tiberiu, membru al Consiliului de administratie, Director Executiv in cadrul Bancii Transilvania, cu
experienta de 16 ani in domeniul financiar-bancar.

Conducerea efectiva a activitatii societatii de administrare a investitiilor BT Asset Management S.A.l. S.A.

este asigurata de urmatoarele persoane:

1. Josan Dorina-Tiberia, Director General, membru al conducerii executive, cu experienta de 16 ani in
domeniul fondurilor de investitii si al administrarii activelor, cu specializari in domeniul pietei de
capital si al fondurilor de investitii. Are o experienta bogata pe segmentul back-office si front-office
pentru activitatea operationala a fondurilor de investitii. Participa in anul 2005 la fondarea BT Asset
Management SAIl si inceperea activitatii de administrare de active ocupandu-se, ca membru al
conducerii executive a societatii, in special de coordonarea activitatii operationale specifice fondurilor
de investitii administrate. Din aprilie 2013, este Director General al BT Asset Management.

2. Goia Gabriel, Director General adjunct, membru al conducerii executive, cu o experienta de 12 ani in
domeniul administrarii activelor, cu specializari in domeniul finaciar bancar si al pietei de capital si al
analizei investitiilor. Dupa o experienta de 3 ani in Trezoreria Bancii Transilvania, departamentul piata
de capital, incepand cu anul 2005 devine Sef Departament Plasare Active al BT Asset Management SAI.
in prezent are competente legate de activitatea investitionala (proprie a BT Asset Management SAl
sau a entitatilor administrate), fiind membru al conducerii executive al BT Asset Management SAl din
aprilie 2013.

3. Aurel Bernat, Director General adjunct, membru al conducerii executive, cu o experienta de 9 ani in
domeniul bancar si al fondurilor de investitii, cu specializari in domeniul financiar-bancar. S-a alaturat
echipei BT Asset Management SAI S.A. din anul 2007 ca Sef Serviciu Vanzari. Are experienta atat in
segmentul gestionarii relatiei cu investitorii i a potentialilor investitori, cat si in promovarea si
vanzarea de fonduri de investitii. In prezent are competente legate de activitatea de marketing si de
vanzari a societatii, fiind membru al conducerii executive al BT Asset Management SAl din aprilie 2013.

Cu respectarea cerintelor OUG32 Directorii Societatii de administrare se inlocuiesc reciproc astfel incat,
conducerea efectiva a activitatii Societatii de administrare sa fie permanent asigurata de catre cel putin doi
dintre acestia.
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Consiliul de administratie este responsabil pentru definirea strategiei investitionale pentru Fondul deschis de
investitii BT Obligatiuni, strategie care va fi conforma cu prevederile prezentului Prospect de emisiune, ale
Regulilor respectiv ale Contractului de societate al Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni.

1.3. Grupul financiar din care face parte Societatea de administrare

Societatea de administrare este membra a Grupului Financiar BT, grup financiar integral roman, infiintat
in Transilvania, cu activitati dedicate distinct clientilor de Corporate si Retail Banking pentru a oferi servicii
de calitate, din care fac parte societatile: Banca Transilvania, S.A., BT Asset Management S.A.l S.A., BT
Securities S.A., BT Leasing Transilvania IFN S.A., BT Direct IFN S.A., BT Operational Leasing S.A. , BT Building
S.R.L., BT Investments S.R.L, BT Investments S.R.L., BT Leasing MD SRL, BT Solution Agent de Asigurare
S.R.L., BT Asiom Agent de Asigurare S.R.L., BT Safe Agent de Asigurare S.R.L, BT Intermedieri Agent de
Asigurare S.R.L., Compania de Factoring S.R.L.

2. Depozitarul Fondului

Depozitarul Fondului deschis de investitii Obligatiuni este BRD-Group Societe Generale, denumita in
continuare Depozitar, cu sediul social in Bucuresti, B-dul. lon Mihalache, nr. 1-7, sector 1, inmatriculata la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inscrisa in
Registrul public CNVM (actualmente ASF) cu nr.0007 autorizata de catre CNVM (actualmente ASF) prin
Decizia nr. D4338/09.12.2003, telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de website www.brd.ro.

in afara de activitatea de depozitare, fiind bancd comerciald, Depozitarul efectueaza in mod curent intreaga
gama de operatiuni bancare pentru care a obtinut autorizatia Bancii Nationale a Romaniei.
Nu sunt transferate responsabilitati de depozitare catre alti subdepozitari.

Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului, cu respectarea prevederilor
OUG32 si ale Regulamentului, in cazurile prevazute in contractul de depozitare si numai la primirea
instructunilor corespunzatoare de la Societatea de administrare .

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului decontate in cadrul unui sistem de
compensare, decontare si depozitare, Depozitarul disponibilizeaza/primeste instrumentele exclusiv pe
principiul livrare/primire contra plata.

In situatia utilizarii de catre Depozitar a serviciilor unui custode global/sub-custode, cu privire la activele
Fondului achizitionate pe piete externe, primul custode international de pe lantul de custodie este, dupa
caz, una dintre entitatile: (i)Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brussels -
Belgium; (ii)Societe Generale, Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce,ul. Marszatkowska 111, 00-102 WARSZAWA -
Poland , (iii) Societe Generale, 29 Boulevard Haussmann 75009 Paris - France.

3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investitii BT Obligatiuni, denumit in continuare si Fond, s-a constituit prin Contractul de
societate civila initial incheiat in data de 28 martie 2008 este autorizat de catre Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara) prin decizia nr. 1235 din 10/06/2008 si este
inscris in Registrul public CNVM (actualmente ASF)cu numarul CSCO6FDIR/120051 din 10/06/2008.
Modificarile documentelor constitutive ale Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni pentru incadrarea
acestuia in prevederile OUG32 si ale Regulamentului sunt autorizate de ASF prin autorizatia nr.174 din
10.09.2015.

Forma prescurtata a denumirii Fondului este BT Obligatiuni.
Durata de existenta a Fondului este nelimitata.

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice romane si straine.
Persoanele interesate pot deveni investitori ai Fondului dupa ce au luat la cunostinta de continutul
Prospectului de emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea unitatilor de fond.

Fondul este constituit pentru atragerea, printr-o oferta publica continua de unitati de fond, a resurselor
financiare ale persoanelor fizice sau juridice in scopul investirii acestora pe principiul diversificarii si
diminuarii riscului si administrarii prudentiale, in conformitate cu prevederile OUG32, ale Regulamentului,
ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora si a politicii de investitii a Fondului, si are
ca si obiectiv principal conservarea capitalului investit si realizarea unei cresteri moderate, in conditii de
lichiditate sporita.

Pentru obtinerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile ASF
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politica de investitii a Fondului va urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditiile mentinerii unei
lichiditati ridicate, in obligatiuni - guvernamentale, municipale, corporative etc. pe diferite maturitati,
certificate de trezorerie, titluri de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

in scopul asigurdrii unei lichiditati corespunzitoare, o parte din activele Fondului va fi investitd in
instrumente ale pietei monetare.

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibild. in cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei
financiare nefavorabile, BT Asset Management SAl poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare
cu venit fix emise de stat si scaderea ponderii instrumentelor financiare cu risc mai ridicat(de exemplu
obligatiuni corporative cu rating mai scazut, instrumente financiare derivate).

Categoriile de instrumente financiare in care Fondul va investi sunt in conformitate cu prevederile legale in
vigoare.Categoriile de instrumente financiare in care activele Fondului vor fi investite sunt:
(i) titluri de stat, certificate de tezorerie, contracte report avand ca suport astfel de active;

(ii) obligatiuni - guvernamentale, municipale, corporative, etc. pe diferite maturitati -(1)netranzactionate
sau, (2)nou emise si care urmeaza sa fie inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, sau sa fie admise la cota oficiala a unei
burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sau, (3)inscrise sau
tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romania, sau admise la cota oficiala a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-
un stat tert;

(iii) depozite bancare,certificate de depozit;

(iv) maxim 10% din activele sale, in titluri de participare ale altor OPCVM sau AOPC care indeplinesc
conditiile prevazute in art.82, punctul d) din OUG32;

(v) instrumente financiare derivate netranzactionate sau, inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, sau admise la cota
oficiala a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, fara a depasi
limita de 10% din activele sale, atat pentru realizarea obiectivelor cat si pentru acoperirea riscului
pozitiilor existente;

Pentru investitiile efectuate in titluri de participare ale OPCVM sau AOPC administrate de alte societati de
administrare a investitiilor din state membre sau tari terte, Fondul va putea incasa, comisioane (ca si venit
al Fondului si in sens de rambursare a unor comisioane -de exemplu comision de administrare, negociabile),
corespunzatoare investitiei efectuate in respectivul OPCVM sau AOPC.

Fondul nu va investi in actiuni ale societatilor comerciale.

Fondul nu va efectua investitii in bilete la ordin si in alte instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor
de comert.

Fondul va investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-o tara terta sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat
si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei sa fie aprobata de ASF.
In acest sens, Societatea de administrare va depune la ASF solicitarea de aprobare a investitiei in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat tert cu cel putin 30 de zile lucratoare inainte de
efectuarea investitei respective.

Fondul nu poate investi mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei

monetare emise de acelasi emitent.

Limita de 5% poate fi depasita:

(i) pana la maximum 10% din activele sale sub conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din
activele sale, sa nu depaseasca 40% din valoarea totala a activelor Fondului.

(i)  pana la maximum 25% din activele sale pentru obligatiunile emise de institutiile de credit care au
sediul intr-un stat membru si respecta prevederile OUG32, cu conditia ca valoarea totala a acestor
detineri sa nu depaseasca 80% din valoarea activelor Fondului.

(ifi) pana la maximum 35% din activele sale, daca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare sunt
emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de o tara

A terta, sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.

In aplicarea limitei de 40% de la punctul (i) nu se iau in considerare depozitele respectiv valorile mobiliare si

instrumentele pietei monetare mentionate la punctul (ii) si (iii).

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.
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Fondul este autorizat sa investeasca pe principiul dispersiei riscului, pana la 100% din activele sale in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de autoritatea publica centrala din
Romania, in conditiile in care:

(i) nivelul de protectie al investitorilor Fondului este echivalent cu acela al investitorilor dintr-un
OPCVM care respecta limitele investitionale prevazute in OUG32;
(i1) Fondul detine valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6 emisiuni

diferite, iar valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni nu
depasesc 30% din totalul activelor sale;

(iii) Fondul mentioneaza in materialele publicitare faptul ca intentioneaza sa investeasca pana la
100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate
de autoritatea centrala din Romania.

Cu execeptiile prevazute in OUG32, Fondul nu poate detine mai mult de:

(i) 10% din obligatiunile unui singur emitent;

(i)  10% din instrumentele pietei monetare emise de un singur emitent;

(iii) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM sau AOPC mentionate la art. 82. alin. d) din OUG32.

Investitiile Fondului se efectueaza cu respectarea politicii de investitii a Fondului precum si respectarea
prevederilor privind investitiile unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare prevazute in OUG32,
Regulament si reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea acestora.

Fondul poate achizitiona moneda straina, inclusiv in sistemul imprumuturilor reciproc acoperite (back-to-
back). Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor valutare.

3.3. Tehnici/instrumente folosite in administrarea portofoliului
in cadrul strategiei de administrare activd a portofoliului vor fi folosite o serie de instrumente/tehnici
specifice, printre care:

(i)Analiza conditiilor macroeconomice. in functie de rezultatele acestei analize se va face adaptarea
structurii portofoliului de instrumente cu venit fix la starea economiei si la evolutiile ratei de
dobanda, adica orientarea spre titluri de stat in conditii de recesiune sau titluri corporative in
conditii de avant economic, sau orientarea spre titluri cu dobanda fixa in cazul unor dobanzi de piata
in scadere si spre titluri cu dobanda variabila in cazul unor dobanzi de piata in urcare;

(i1) Analiza fundamentala - analiza factorilor fundamentali ce determina valoarea unui emitent, cum ar fi
profiturile viitoare estimate, politica de dividend, existenta unor oportunitati de investitii, calitatea
managementului, situatia generala a economiei si a sectorului respectiv. O forma a analizei
fundamentale este analiza de credit, respectiv evaluarea capacitatii unui debitor de a-si onora
obligatiile asumate, in principal cele legate de plata la timp a dobanzilor si rambursarea sumei
datorate;

(iii) Analiza statistica - pe baza istoricului preturilor si al volumelor tranzactionate se vor calcula
indicatori ai tendintelor, dispersiilor, corelatiilor, beta etc;

(iv) Contracte repo - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare
cu venit fix) din portofoliul Fondului, cu obligatia Fondului de a rascumpara aceste instrumente
financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu cumparatorul;

(v) Contracte reverse repo - cumpararea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente
financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia vanzatorului de a rascumpara aceste
instrumente financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu
vanzatorul.

3.4. Durata recomandata a investitiilor in Fond

Tinand cont de natura plasamentelor Fondului si de obiectivul de conservare a capitalului investit si
realizarea unei cresteri moderate, se recomanda detinatorilor de unitati de fond plasarea resurselor
financiare pe un termen de minim 3 ani. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice
moment.

3.5. Profilul investitorului in Fond

Cu aceasta politica de investitii, Fondul se adreseaza in special investitorilor cu un profil conservator, dispusi
sa-si asume un nivel scazut de risc, ce urmaresc conservarea capitalului investit in conditiile unei volatilitati
reduse a valorii unitatii de fond si care se expun mai putin riscurilor prezente in operatiunile din piata de
capital.

3.6. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

Investittiile in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice (administrare profesionista,
diversificare, lichiditate etc.), dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare a
activului net.
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Valoarea neta a activelor Fondului va fi afectata de schimbarile survenite pe piata valorilor mobiliare si pe
piata montara, precum si de natura investitiilor efectuate de Societatea de administrare. Aceste schimbari
se pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzand conditiile general economice ale tarii, relatiile
internationale si altele.

Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor
nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionalda a
administratorului.

in conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de risc

mediu. Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila, astfel ca, in anumite circumstante, riscul

general al Fondului poate fi mai redus decat riscul mediu. Randamentul potential al unei investitii este, de
regula, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat

acesteia.

Fiind un fond care investeste preponderent in instrumente financiare cu venit fix, principalele categorii de

riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

a) Riscul de piata (sistemic) - reprezinta riscul de a inregistra pierderi (incertitudinea veniturilor viitoare)
ca urmare a modificarilor adverse ale preturilor de piata sau ale parametrilor de piata (factorii de
piata standard sunt :cursul de schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piata caracterizeaza intreaga
piata si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistemic este generat de modificari ale factorilor
macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

b) Riscul de rata a dobanzii - reprezinta riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor senzitive la rata
dobanzii, ca urmare a variatiei ratelor dobanzii.

) Riscul valutar - reprezinta riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor
denominate intr-o alta valuta decat cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii cursului
valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate in respectiva valuta nu sunt
acoperite (hedged).

d) Riscul de credit - reprezinta riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii
contrapartidei sau emitentulu respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legatura cu
orice fel de creanta, si consta in riscul ca debitorii, sa nu fie capabili sa-si indeplineasca obligatiile(la
timp sau in totalitatea lor) din cauza lipsei de solvabilitate, a falimentului sau a altor cauze de aceeasi
natura.

e) Riscul de contraparte - se refera la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii, inclusiv
depozite bancare, instrumente financiare derivate, falimentul sau deteriorarea ratingului de credit al
unei contrapartide, inclusiv bancile. Riscul de contrapartida include toate tranzactiile si produsele
care dau nastere unor expuneri.

f) Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument
financiar/pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia(nu exista cerere pentru acel
instrument financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

g) Riscul legislativ- reprezinta posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze randamentul si
conditiile de functionare ale Fondului.

h) Riscul operational - reprezinta riscul ca Fondul sa inregistreze pierderi ca rezultat al unor procese
interne inadecvate, erori umane sau de sistem la nivelul Societatii de administrare sau ca rezultat al
unor evenimente externe, al riscului legislativ sau juridic sau al riscurilor aferente procedurilor de
tranzactionare, decontare si evaluare a activelor.

Societatea de administrare isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinata, in
conformitate cu obiectivele Fondului si in stransa corelatie cu gradul de risc al Fondului.

3.7. Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitie

Analiza oportunitatilor de investitii are in vedere obiectivele stabilite de catre Consiliul de administratie al
Societatii de adminstrare. Implementarea politicii de investitii aprobate de catre Consiliul de administratie
si luarea deciziilor investitionale se realizeaza, sub supravegherea Directorului General Adjunct cu
competente legate de activitatea investitionala, de catre Directia Analiza si Management Active. Persoanele
responsabile de analiza investittilor au participat la numeroase cursuri de instruire si au experienta in
domeniul investitiilor pe piata de capital si monetara.

4, Descrierea caracteristicilor unitatii de fond
Valoarea initiala a unitatii de fond, la data autorizarii initiale a Fondului este de 10 (zece) lei.

Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe
unitati si pe fractiuni de unitati de fond. Valoarea unei unitati de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la
cea mai apropiata a 2-a zecimala.
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Unitatea de fond evidentiaza o detinere de capital in activele Fondului si achizitionarea acesteia reprezinta
unica modalitate de investire in Fond. Numarul de unitati de fond / fractiuni de unitati de fond
subscrise/rascumparate se calculeaza cu 10 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel
mai apropriat intreg>> respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 10-a zecimala.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare calculat pe baza activelor din ziua creditarii
contului Fondului. Participarea initiala se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul
avand libertatea de a subscrie cu orice suma, inregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitati de fond.
Indiferent de momentul din zi la care este creditat contul colector al Fondului (in cazul operatiunii de
cumparare de unitati de fond), respectiv este inregistrata cererea de rascumparare (in cazul operatiunii de
rascumparare de unitati de fond) pretul de cumparare, respectiv pretul de rascumparare este acelasi, iar
unitatile de fond se emit, respectiv se anuleaza in aceeasi zi. (Pentru operatiunile efectuate intr-o zi,
Fondul lucreaza cu un singur pret de emisiune respectiv pret de rascumparare).

Unitatile de fond sunt dematerializate, fiind emise sub forma de inscris in contul investitorului.

4.1. Drepturile si obligatiile detinatorilor de unitati de fond

Investitorii Fondului beneficiaza de toate drepturile si obligatiile conferite prin posesia unitatilor de fond la

data la care contravaloarea acestora este inregistrata in contul Fondului.

Investitorii Fondului au urmatoarele drepturi:

(i)  sa fie parte a Contractului de societate al Fondului

(if)  sa beneficieze de valoarea la zi a unitatilor de fond prin plata pretului de rascumparare

(ifi) sa solicite orice informatii privitoare la politica de utilizare a resurselor Fondului si valoarea la zi a
unitatilor de fond;

(iv) sa beneficieze, in conditiile legii, de confidentialitatea operatiunilor;

(v) saobtina, la cerere, certificatul contului de investitie respectiv confirmarea de sold personal;

(vi) sa obtina prin intermediul unui suport durabil - SMS sau sistem de vizualizare cu user si parola/acces
direct al investitorului pe baza de user si parola sau email, confirmarea emisiunii/anularii unitatilor de
fond de indata ce este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare de dupa emitere/anulare.

(vii) sa obtina gratuit, la cerere, rapoartele periodice (anual, semestrial) ale Societatii de administrare
privind activitatea Fondului.

Investitorii Fondului au urmatoarele obligatii:
(i)  sa achite comisioanele de rascumparare;
(if) sa achite obligatiile fiscale care le revin datorita investitei la Fond, conform prevederilor legale in
vigoare;
(iif) sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de subscriere/rascumparare a unitatilor de fond;
(iv) sa respecte conditiile mentionate in Formularul de adeziune.

4.2, Caracteristicile unitatilor de fond

Unitatea de fond are urmatoarele caracteristici:

(i)  este emisa in forma dematerializata, intr-o singura serie, de un singur tip, inregistrate in contul
investitorului;

ii)  este emisa in forma nominativa;

iili) nu este tranzactionata pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;

iv)  confera detinatorilor drepturi si obligatii egale.

v)  poate fi cumparata la pretul de emisiune si rascumparata la pretul de rascumparare.

Pretul de emisiune este definit si calculat conform prevederilor capitolului 5.1 din prezentul Prospect de
emisiune.

Unitatile de fond sunt rascumparate la cerere, la pretul de rascumparare definit si calculat conform
prevederilor capitolului 5.2 din prezentul Prospect de emisiune.

Orice detinator de unititi de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond. in
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de
fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala.

Din punctul de vedere al Fondului, notiunea de zi lucratoare reprezinta orice zi calendaristica cu exceptia
zilelor de sambata, duminica si a sarbatorilor legale.

Astfel, orice operatiune de cumparare si/sau rascumparare de unitati de fond inregistrata intr-o zi
nelucratoare, (i) prin reteaua de distributie sau (ii) direct prin creditarea contului Fondului cu suma
corespunzatoare unei subscrieri, va fi considerata ca fiind efectuata in ziua lucratoare urmatoare. De
exemplu, (a) daca creditarea contului Fondului cu suma corespunzatoare unei cumparari de unitati de fond
efectuata prin reteaua de distributie sau prin virament direct in contul Fondului, este intr-o zi de sambata,
d.p.d.v. al datei emisiunii si valorii unitare a activului net cu care se evalueaza suma subscrisa, se va
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considera ca fiind o operatiune de cumparare de unitati de fond efectuata luni: unitatile de fond se emit
marti la valoarea unitara a activului Fondului corespunzator zilei de luni; respectiv (b) daca cererea de
rascumparare este inregistrata prin reteaua de distributie intr-o zi de sambata, d.p.d.v. al datei anularii si
valorii unitare a activului net cu care se evalueaza suma rascumparata, operatiunea se va considera ca fiind
efectuata luni:unitatile de fond se anuleaza marti la valoarea unitara a activului Fondului corespunzator
zilei de luni.

La fiecare operatiune de subscriere sau de rascumparare de unitati de fond, Societatea de administrare
notifica investitorul prin intermediul unui suport durabil - SMS sau sistem de vizualizare cu user si
parold/acces direct al investitorului pe bazd de user si parold, confirmarea emisiunii/anularii unitatilor de
fond de indata ce este posibil si cel tarziu in prima zi lucratoare de dupa emitere/anulare.

Confirmarile emisiunii/anularii unitatilor de fond corespunzatoare operatiunilor de subscriere/rascumparare
de unitati de fond sunt transmise investitorilor si la adresa de e-mail comunicata de catre acesta. La cerere,
aceasta confirmare poate fi transmisa investitorului la adresa de corespondenta sau in reteaua de distributie.

Numarul unitatilor de fond este supus unor variatii permanente rezultand atat din emisiunea continua si
plasarea prin oferta publica de unitati de fond suplimentare, cat si din exercitarea dreptului de
rascumparare a unitatilor de fond emise anterior si aflate in circulatie.

5. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

5.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau
straine, care subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Acordul privind aderarea la Fond se considera a fi exprimat odata cu prima operatiune de subscriere
efectuata. Formularul de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific cd am primit, am citit si
am inteles Prospectul de emisiune al Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni si inteleg sa devin
parte a Contractului de societate”, astfel incat prin semnarea acestora, investitorul devine parte a
contractului cadru de adeziune reprezentat de Contractului de societate, avand drepturile si obligatiile
stipulate prin acestea.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare calculat pe baza activelor din ziua creditarii
contului Fondului. Participarea initiala se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul
avand libertatea de a subscrie cu orice suma, inregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitati de fond.
Numarul de unitati de fond subscrise (emise) se obtine prin rotunjirea la a 10-a zecimala a rezultatului
impartirii dintre suma subscrisa si pretul de cumparare.

in situatia in care o persoana (i) care intentioneaza sa devina investitor al fondului (adeziunea la fond) sau
(ii) care a fost investitor al Fondului dar si-a rascumparat toate unitatile de fond detinute la Fond, depune o
suma mai mica decat o unitate de fond, Societatea de administrare va initia in ziua publicarii valorii unitare
a activului net valabile la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare, dupa caz, pentru a returna
sau pentru a solicita completarea acestei sume. In cazul in care se solicita completarea sumei initiale,
valoarea activului net unitar luata in calcul este cea aferenta zilei in care se realizeaza completarea sumei
initiale, iar momentul in care respectiva persoana devine investitor si se va emite unitatea de fond se
determina in raport cu ziua completarii sumei initiale. In situatia returnarii, daca suma nu poate fi returnata
din cauze neimputabile Societatii de administrare timp de 3 ani, suma respectiva va fi inregistrata ca si
venit al Fondului.

Pretul de emisiune este pretul pldtit de investitor si este format din valoarea unitard a activului net
calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care s-a
fdcut creditarea conturilor colectoare ale Fondului.

Emisiunea unitatilor de fond se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea
conturilor colectoare ale Fondului.

Pretul de emisiune va fi platit integral in momentul subscrierii.

Participarea la Fond are loc prin semnarea si predarea Formularului de adeziune precum si efectuarea platii
unitatilor de fond subscrise. O persoana ce a cumparat unitati de fond devine investitor al Fondului in ziua
lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului Fondului, iar pretul de emisiune luat in
calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului Fondului.

Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se poate achita in numerar la ghiseele de distributie ale
Fondului sau prin virament bancar din contul investitorului in contul Fondului.

In cazul subscrierilor de unitati de fond ulterioare efectuate prin virament bancar,inclusiv electronic, pentru
investitorii Fondului care la aderarea la Fond si-au dat semnatura si pentru subscrieri ulterioare, nu mai este
necesara completarea si semnarea unui formular, investorii avand obligatia de a completa in rubrica
<<Explicatii>> a ordinului de plata datele de identificare (CNP/CUI, numar cont de investitie, nume titular)
incepand in mod obligatoriu cu codul sau numeric personal sau codul unic de inregistrare in cazul persoanelor
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juridice: <<CNP/CUI, numdr cont de investitie, nume titular/BT Obligatiuni>>.

In caz contrar alocarea pe investitori a sumelor virate poate fi ingreunata sau chiar imposibila. Societatea de
administrare nu isi asuma nici o raspundere pentru eventualele intarzieri de alocare de unitati de fond daca
acestea se datoreaza necompletarii corespunzatoare a rubricii de explicatii a ordinului de plata.

O data cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont de investitie in Fond care are
un numar de identificare unic. Participarea la Fond si numarul de unitati de fond detinute in respectivul cont
sunt atestate prin certificatul contului de investitie eliberat de Societatea de administrare. In cazul
subscrierii initiale, Societatetea de administrare va transmite investitorului prin fax, e-mail sau posta
numarul contului de investitie alocat cat si certificatul respectivului cont de investitie.

La solicitarea investitorului, Societatetea de administrare va transmite investitorului, prin fax, e-mail sau
posta, certificatul contului sau de investitie prin care se atesta numarul de unitati de fond detinute.

Adresa la care se va transmite certificatul de investitie (fax, e-mail sau adresa postala) este cea mentionata
de investitor in Formularul de adeziune la rubrica “Adresd de corespondentd”

Evidenta operatiunilor membrilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflecta numarul si valoarea
unitatilor de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/rascumparare efectuata.

Orice investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim doua persoane care vor
putea efectua de operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond pe respectivul cont la Fond.

In cazul unui investitor persoana juridica, operatiunile de subscriere/rascumparare de unitati la fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acesta pentru a
efectua operatiuni la Fond.

5.2. Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita rascumpararea
oricarui numar din unitatile de fond detinute. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele
detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat acesta
mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere la pretul de rascumparare. Retragerea are loc prin semnarea
si predarea cererii de efectuare a operatiunii de rascumparare prin care se solicita valoarea care se
rascumpara. Numarul de unitati de fond rascumparate (anulate) se obtin prin rotunjirea la a 10-a zecimala a
rezultatului impartirii dintre suma rascumparata si pretul de rascumparare. in situatia in care se rascumpara
soldul unitatilor de fond de pe contul de investitie, suma rascumparata se obtine din rotunjirea la a 2-a
zecimala a rezultatului inmultirii dintre respectivul sold de unitati de fond si pretul de rascumparare.

Nu se admit renuntari la cererile de rascumparare.

Cererile de rascumparare se inregistreaza pentru orice suma solicitata de catre investitor. in cazul in care,
ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod
obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala.

in caz de deces al titularului, dacd nu are desemnat imputernicit, rascumpararea se poate solicita numai pe
baza de documente succesorale.

Pretul de rdscumpdrare este pretul cuvenit investitorului la data transmiterii si inregistrdrii formularului de
rdscumpdrare si este format din valoarea unitard a activului net calculatd de Societatea de administrare,
pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat Formularul de rdscumpdrare si certificatd de
Depozitar.

Din valoarea rdscumpdratd se scade impozitul pe cdstigul de capital obtinut prin rdscumpdrarea unitatilor
de fond - calculat si retinut conform prevederilor legale in vigoare, precum si orice alte taxe legale.

in cazul transmiterii pe fax a cererii de rascumparare, se considerd ca datd de depunere a cererii de
rascumparare, data sosirii cererii de rascumparare la sediul Societatii de administrare. Din motive de
autentificare, cererea de rascumparare transmisa pe fax este acceptata doar daca transmiterea acesteia se
va face de la faxul precizat in Formularul de adeziune sau de la un fax aflat la unul din ghiseele de
distributie.

Nu se accepta cereri de rascumparare transmise prin posta.

In conformitate cu prevederile OUG32, ale Regulamentului, ale reglementarilor si instructiunilor emise in
aplicarea acestora, pretul de rascumparare va fi platit in maximum 10(zece) zile lucratoare de la data
inregistrarii cererii de rascumparare.

Investitorii Fondului care solicita rascumpararea de unitati de fond nu platesc comision de rascumparare.
5.3. Plata catre investitori a rascumpararilor de unitati de fond

Plata rascumpararii se poate face (i)in numerar la ghiseele de distributie ale Bancii Transilvania, in limita
sumelor permise de prevederile legale in vigoare dar nu mai mult de 50.000 lei/zi/cont de investitie sau
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(ii)prin virament in cont deschis la Banca Transilvania ( contul curent, specificat in cererea de
rascumparare, al carui titular este persoana -fizica sau juridica - care solicita rascumpararea). Plata
rascumpararii in cazul transmiterii, cu respectarea prevederilor capitolului 5.5., a cererii de rascumparare
prin platforma <<Internet Banking si Aplicatia Banca Transilvania>> a Bancii Transilvania se realizeaza doar
intr-unul din conturile curente ale investitorului si care este asociat acestuia in platforma <<Internet
Banking si Aplicatia Banca Transilvania>> a Bancii Transilvania. Nu se admit renuntari la cererile de
rascumparare.

in cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor,
comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.

Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare datei de inregistrare a
cererii de rascumparare.

Pe un cont de investitie, rascumpararea unitatilor de fond si implicit anularea acestora se face obligatoriu in
ordinea achizitionarii acestora (FIFO).

5.4. Circumstantele in care ASF poate suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond

Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond de catre ASF se face in una din urmatoarele

situatii:

(i) Pentru apararea interesului public sau al investitorilor, ASF poate decide suspendarea ori limitarea
temporara a emisiunii si/sau a rascumpararii unitatilor de fond ale Fondului.

Actul de suspendare va specifica termenul si motivatia suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si
dupa expirarea termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare se mentine.

(i)  Tn cazul aprobarii fuziunii Fondului cu unul sau mai multe Fonduri, pana la finalizarea procesului de
fuziune, ASF va suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de Fond ale fondurilor implicate.

(iii)  Tn cazul in care depozitarul va informa ASF cu privire la orice refuz al Societatii de administrare de a
furniza informatiile si/sau documentele soliciate pe care le considera necesare pentru evaluarea
incadrarii respectivei operatiuni in dispozitiile legale si ale reglementarilor interne ale Fondului, ASF
va putea suspenda emisiunea si rascumpararea de unitatilor de fond ale Fondului pana la clarificarea
situatiei, dar pentru o perioada de cel mult 2 zile lucratoare.

5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond

in afara Societatii de administrare, care efectueaza distributia unitatilor de fond la sediul propriu, unitatile
de fond ale Fondului mai sunt distribuite de Banca Transilvania atat prin agentiile, sucursalele si punctele
sale de lucru, cat si prin <<Internet Banking si Aplicatia Banca Transilvania>> (denumitd in continuare si
Serviciul ElectronicBT).

Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor
Fondului persoane fizice rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar
deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori ai Serviciului ElectronicBT respectiv (ii) permite
efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumparari de unitati de fond precum si obtinerea
(vizualizare/tiparire) extrasului contului de investitie respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii
ultimei operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond.

in cazul efectudrii unei subscrieri de unitati de fond prin Serviciul ElectronicBT inregistrarea sumelor
subscrise, evaluarea si emisiunea unitatilor de fond sau orice alta caracteristica (de exemplu notiunea de
<<zi lucratoare>>) se realizeaza identic cu operatiunile de subscriere de unitati de fond efectuate prin
agentiile si sucursalele retelei de distributie.

in cazul efectudrii unei rascumpérari de unititi de fond prin Serviciul ElectronicBT, inregistrarea cererii de
rascumparare,evaluarea si anularea unitatilor de fond sau orice alta caracteristica (de exemplu notiunea de
<<zi lucratoare>>) se realizeaza identic cu operatiunile de rascumparare de unitati de fond efectuate prin
agentiile si sucursalele retelei de distributie, iar plata rascumpararii poate fi solicitata doar prin virament
bancar intr-unul din conturile curente ale investitorului si care este asociat acestuia in Serviciul
ElectronicBT.

Tn cazul eventualelor disfunctionalitati ale Serviciului ElectronicBT, subscrierile/rascumpararile de unitati
de fond se pot realiza prin agentiile/sucursalele Bancii Transilvania.

Distributia unitatilor de fond ale Fondului poate fi defasurata, cu respectarea prevederilor legale in vigoare,
si prin intermediul persoanelor fizice-agenti de distributie proprii ai Societatii de administrare.

Lista actualizata a sucursalelor, agentiilor si punctelor de lucru ale Bancii Transilvania S.A. respectiv lista
agentilor de distributie proprii ai Societatii de administrare autorizati de ASF prin care se realizeaza
distributia este actualizata periodic si este disponibila pe website-ul Societatii de administrare
www.btam.ro, sectiunea <<Retea distributie>>.
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5.6. Conditiile in care Societatea de administrare poate suspenda/limita temporar emisiunea si
rascumpararea unitatilor de fond

in situatii exceptionale (de ex. suspendarea temporara a tranzactiilor pe o piatd reglementatd, evenimente
politice, economice, militare sau care pot impiedica evaluarea corecta a activelor Fondului), pentru
protejarea interesului detinatorilor de unitati de fond ale Fondului, Societatea de administrare poate
suspenda temporar emisiunea si/sau rascumpararea unitatilor de fond, cu respectarea reglementarilor legale
in vigoare.

In situatii extreme de lichiditate a Fondului, in vederea protectiei intereselor investitorilor Fondului,
Societatea de administrare va putea suspenda temporar rascumpararea unitatilor de fond.

Societatea de administrare comunica Autoritatii de Supraveghere Financiara, fara intarziere, decizia sa de
suspendare temporara a emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond precum si informatii despre
termenii si motivele suspendarii. Aceasta decizie este transmisa de asemenea distribuitorilor unitatilor de
fond si va fi publicata pe website-ul Societatii de administrare.

In cazul in care ASF apreciazi ci suspendarea dispusd de Societatea de administrare nu s-a facut cu
respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, ASF este in
drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Investitorii care detin, individual, mai mult de 5% din activul Fondului, pot rascumpara mai mult de 5% din
activul respectivului Fond in decursul unei saptamani numai cu acordul Societatii de administrare.
Societatea de administrare analizeaza impactul unei astfel de rascumparari asupra lichiditatii Fondului si,
in functie de rezultatul acestei analize, decide daca investitorul poate rascumpara sau nu mai mult de 5% din
activul respectivului Fond in decursul unei saptamani. Decizia Societatii de administrare este comunicata
investitorului in maxim 2 zile lucratoare de la data solicitarii rascumpararii.

6. Determinarea valorii activelor nete si a valorii unitare a activului net

6.1.Reguli de evaluare a activelor Fondului

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin insumarea totalitatii instrumentelor financiare
aflate in portofoliul acestuia evaluate in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliul Fondului se aplica unitar si se mentin
constante cel putin 1(un) an.

Principiile de calcul pentru evaluarea valorii activelor din portofoliu la data de calcul, in conformitate cu
dispozitiile prevederilor legale sunt:

(1) Instrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romadnia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

c) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor
financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul
membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referinta aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul instrumentelor financiare derivate
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare.

d) Titlurile de participare emise de 0.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de
participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul
membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referinta aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C si
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare.
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Atunci cand un instrument financiar (instrument financiar derivat, titlu de participare 0.P.C.) este admis la
tranzactionare respectiv pe mai multe piete reglementate, si/sau burse din state terte, si/sau in cadrul mai
multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate (se identifica una din situatiile
(i)exclusiv state membre; (ii)state membre si state terte; (iii)exclusiv state terte) si sunt tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare), acestea se evalueaza la pretul furnizat de piata
reglementata/bursa/sistemul alternativ de tranzactionare avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii respectivului instrument financiar:dupa caz, pretul de inchidere (al sectiunii de
piata considerata piata principald) sau pretul de referinta (furnizat in cadrul sistementor altenative de
tranzactionare)aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Cu respectarea si aplicarea principiilor Regulamentului de determinare a pietei/bursei/sistemului alternativ
de tranzactionare care furnizeaza pretul unui instrument financiar (instrument financiar derivat/titlu de
participare al 0.P.C) admis la tranzactionare pe mai multe piete reglementate/burse din state terte/sisteme
alternative de tranzactionare Societatea de administrare va utiliza piata indicata in terminalul Bloomberg
prin aplicarea combinata a unor campuri/ formule/functii Bloomberg coroborat, dupa caz, cu informatii
publicate de institutii oficiale.

Aceasta evaluare se efectueaza dupa caz, (i)anual, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior, in
prima jumatate a lunii ianuarie - pentru instrumentele financiare existente in portofoliul Fondului respectiv
(i) iIn momentul achizitiei, prin analizarea datelor din anul calendaristic anterior -in cazul achizitiei de
instrumente financiare noi, care nu mai exista in portofoliile fondurilor administrate de Societatea de
administrare in momentul achizitiei.

(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd reglementatd sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la tranzactionare pe o
piatad reglementatad sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un
stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele
admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert
dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) incepdnd cu a 31-a zi de
netranzactionate,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

c) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode
de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste) si aprobate de catre consiliul de administratie al Societatii de administrare, care au la baza
tehnici consacrate pe pietele financiare(raportarea la valoarea curenta a unui al instrument financiar
similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, etc).

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net
calculata si publicata.

(3) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul.

Sumele existente in conturile curente ale O.P.C. la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment
vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(4) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea
zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime
garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca.

In situatia negarantarii unei dobanzi minime, evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La
scadenta, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste
diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de
evaluare va fi mentionata pe toata durata depozitului

Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei
initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

In situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt incasate in termen de 10 zile
lucratoare de la data mentionata in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.
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Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate, pana la data admiterii la
tranzactionare, similar cu obligatiunile netranzactionate.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor si intructiunilor ASF in vigoare .
Inregistrarea in portofoliu Fondului a valorilor mobiliare si a celorlalte instrumente financiare se face cu
mentinerea metodei de inregistrare FIFO.

6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net a Fondului sunt calculate de Societatea de
administrare si certificate de catre Depozitar pe baza instructiunilor si documentelor transmise acestuia de
Societatea de administrare.

Instructiunile, informatiile si documentele transmise Depozitarului de catre Societatea de administrare sunt
informatii certe, avand la baza documente primare justificative.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la 0 anumita data se calculeaza pe baza valorii activelor nete
raportata la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, respectiv:

Valoarea neta Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
unitara a activelor la acea data = ----------=-=mmmm
Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de
fond emise si numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor.

Valoarea netaa = Valoarea totala - Valoarea
activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportarii acestor
valori, se vor corecta si se vor regulariza la data constatarii lor.

Pana la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul Fondului nu pot fi utilizate de catre
Societatea de administrare in procesul de administrare a activelor Fondului. Prin exceptie de la precizarile
paragrafului precedent, sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate
cu dobanda de cont curent, situatie in care dobanda reprezinta venit al Fondului.

Valoarea initiala a unitatii de fond este de 10(zece) lei si este egala cu valoarea unitara a activului net la
data constituirii Fondului.

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare se exprima in
lei.

Calcularea valorii unitare a activului net, a pretului de emisiune, respectiv a pretului de rascumparare se
face cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg”, respectiv
rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.

in situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta comunicat de Banca Nationala a Romaniei in ziua pentru
care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care
B.N.R. nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro,
comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron
comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

in situatia in care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, Societatea de
administrare poate solicita ASF aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie
stabilit astfel incat valoarea unitatilor de fond sa nu scada, la data efectuarii conversiei, sub valoarea de 5
lei.

Aprobarea si notificarea catre investitori a conversiei unitatilor de fond ale Fondului se va realiza cu
respectarea prevederilor Regulamentului.

6.3. Publicarea valorii activului net

Pentru fiecare zi lucratoare, valoarea unitara a activului net, marime calculata de Societatea de
administrare si certificata de Depozitar, este publicata pe website-ul www.btam.ro, respectiv afisata la
sediul Societatii de administrare, precum si in reteaua de distributie in ziua calcularii.
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7. Comisioane si alte cheltuieli

7.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului

La subscrierea de unitati de fond, investitorii Fondului nu platesc comision de cumparare.

La rascumpararea unitatilor de fond, investitorii Fondului nu platesc comision de rascumparare.

7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond
in conformitate cu prevederile OUG32, ale Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunilor emise in
aplicarea acestora, cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze
pentru Fond sunt:
(i) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare ;
(ii) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;
(iii) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;
(iv) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
(v) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor in conditiile impuse de
OUG32 si Regulament;
(vi) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF;
(vii)cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;
(viii) cheltuielile cu auditul financiar pentru Fond;
(ix) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
regulament;
(x) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor
Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de catre Societatea de
administrare.

Comisionul de administrare este de maxim 0,2% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale

Fondului.

Valoarea comisionului de administrare se poate modifica ulterior prin decizia Societatii de administrare

asfel:

(i)  n cazul modificarii comisionului fara a depasi limita maxima de 0,2% pe luna - cu conditia notificarii
ASF si a publicarii noii valori a comisionului de administrare . in termen de maxim 10 zile de la luarea
deciziei de modificare. Noua valoare a comisionului de administrare intra in vigoare la data publicarii
notei de informare;

(i)  n cazul modificarii limitei maxime a comisionului - cu conditia autorizarii ASF si publicarii noii valori a
comisionului de administrare. Noua valoare a comisionului de administrare intra in vigoare la 10 zile
dupa publicarea notei de informare.

Ulterior, in oricare dintre situatii, Societatea de administrare mentioneaza in documentele Fondului,
valoarea curenta a comisionului de administrare.

Valoarea curenta a comisionului de administrare este de 0,05% pe luna aplicat la media lunara a valorii
activelor nete ale Fondului.

Societatea de administrare poate acorda investitorilor rambursari din comisionul de administrare ncasat, in
functie de tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acesteia. Acordarea acestui tip de
rambursare nu implica nici un cost suplimentar Fondului.

Comisionul incasat de catre Depozitar pentru serviciile (depozitare, custodie, procesare transfer valori
mobiliare, etc) prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare, este structurat si calculat conform
grilei stabilite prin contractul de depozitare al Fondului, si este de maxim 0,1% pe luna aplicat la media
lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

(i) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

(if)  cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la
sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

(iii)  cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune).

Cheltuielile legate de operatiunile de vanzare si/sau cumparare a valorilor mobiliare si a celorlalte active
financiare sunt platite societatilor care efectueaza tranzactiile si sunt suportate integral de Fond.

Fondul va plati cheltuielile si spezele legate de operatiunile specifice bancare (viramente, deschideri de
conturi curente, de depozite, etc.) stabilite de fiecare banca in parte.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit Societatii de administrare respectiv
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Depozitarului va fi prezentata in rapoartele periodice (semestriale si anuale).

8. Reguli pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Determinarea veniturilor Fondului se efectueaza zilnic prin evaluarea activelor Fondului aplicand regulile de
evaluare descrise la capitolul 6.1 din prezentul Prospect de emisiune.

Repartizarea veniturilor fondurilor se efectueaza prin calcularea valorii activelor nete si valorii unitare a
activului net a Fondului conform metodei de calcul descrisa la capitolul 6.2 din prezentul Prospect de
emisiune si determinarea pretului de emisiune si rascumparare a Fondului asa cum sunt definite in capitolul
5.1 respectiv 5.2 din prezentul Prospect de emisiune.

Valoarea activelor nete si a valorii unitare a activului net se determina zilnic de catre Societatea de
administrare si este certificata de catre Depozitarul Fondului.

Pretul de emisiune si rascumparare este stabilit pentru fiecare zi lucratoare, pe baza valorii activului net,
certificata de Depozitarul Fondului si valabila pentru ziua in care se efectueaza operatiunea de cumparare
de unitati de fond respectiv se depune cererea de rascumparare de unitati de fond.

9. Fuziunea, divizarea si lichidarea Fondului

Fuziunea Fondului cu alte fonduri deschise de investitii in conformitate cu prevederile OUG32, ale
Regulamentului si ale reglementarilor si instructiunile emise in aplicarea acestora se realizeaza din initiativa
societatii/societatilor de administrare ale fondurilor implicate, prin una din urmatoarele metode:

(i) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre Fond

(if)  absorbtia unuia sau mai multor fonduri, inclusiv Fondul de catre un alt fond

(ifi) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a doua sau mai multe fonduri, inclusiv
Fondul.

Initiativa fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri deschise de investitii prin una din metodele
enumerate mai sus apartine societatile de administrare a investitiilor implicate, inclusiv Societatii de
administrare.

Prin fuziune se urmareste exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.
Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor
fonduri deschise de investitii catre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea
fondului/fondurilor incorporate astfel.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, caruia fondurile care
fuzioneaza fi transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora.

Indiferent de metoda aleasa, desfasurarea procedurii de fuziune se efectueaza conform prevederilor
Regulamentului sub supravegherea ASF.

Este interzisa divizarea Fondului.
Lichidarea Fondului se realizeaza in conformitate cu procedura prevazuta in Regulament.

ASF retrage autorizatia Fondului in urmatoarele situatii:

(i) la cererea Societatii de administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in
care se constata ca valoarea activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea
Fondului.

In baza deciziei ASF, emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond ale Fondului sunt suspendate
pentru 10 zile lucratoare, in intervalul respectiv fiind permise exclusiv rascumpararile integrale de
unitati de fond.

(if) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei Societatii de
administrare.

in termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicarii de citre ASF a deciziei de retragere a
autorizatiei Fondului, Societatea de administrare incheie un contract cu un auditor financiar membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania (denumita si CAFR), in vederea desemnarii acestuia ca
administrator al lichidarii Fondului.

Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detinatorilor de unitati de
fond.

Plata administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.

Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de
lichidare, precum si orice alte costuri si datorii restante ale Fondului, urmand a incepe apoi procesul de
repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului de
inventariere.

Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din vanzarea activelor detinatorilor de unitati de
fond, in termen de maximum 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate
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strict pe baza numarului de unitati de fond detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii si cu
respectarea principiului tratamentului egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor,
independent de orice alte criterii.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor
rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de plata a sumelor cuvenite investitorilor si face
dovada efectuarii platilor respective. Raportul final este transmis ASF,este publicat in Buletinul ASF si pe
site-ul administratorului lichidarii, fiind disponibil in forma fizica la sediul acestuia.

Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii procedeaza la inchiderea contului bancar.

10. Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investitii. Fiecare investitor al Fondului are obligatia
sa-si achite obligatiile fiscale care i revin conform prevederilor legale in vigoare.

In conformitate cu prevederile Legii 571/2003 privind Codul Fiscal cu modificarile si completarile ulterioare,
in cazul persoanelor fizice, la rascumpararea unitatilor de fond, se impoziteaza suma care reprezinta venitul
obtinut din unitatile de fond rascumparate. Cota de impozitare aplicata respectiv modalitatea de aplicare,
vor respecta cerintele legale in vigoare la data cererii de rascumparare a unitatilor de fond.

Societatea de administrare va evalua, pe baza informatiilor ce deriva din datele cererii de rascumparare a
unitatilor de fond, impozitul pe venit - calculat si retinut conform normelor in vigoare la data cererii de
rascumparare, calculul acestuia fiind efectuat de catre Societatea de administrare in momentul anularii
unitatilor de fond corespunzatoare cererii de rascumparare respective.

11. Auditorul Fondului

Auditorul Fondului este societatea PricewaterhouseCoopers Audit SRL.

Situatiile financiare anuale ale Fondului si cele cu privire la operatiunile contabile prevazute in raportul
anual sunt auditate de auditorul Fondului. Raportul auditorului financiar si, dupa caz, rezervele exprimate
de acesta sunt reproduse integral in fiecare raport anual.

Auditorul Fondului este obligat sa respecte cerintele de informare si raportare prevazute in Legea nr.297
din 28 iunie 2004 privind piata de capital cu modificdrile ulterioare(denumita in continuare si Lege) precum
si cele prevazute in reglementarile ASF.

12. Datele distribuirii rapoartelor periodice si a situatiilor contabile

Societatea de administrare intocmeste si transmite la ASF raportari saptamanale cu detalierea activelor, a
numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi precum si situatia detaliata a investitiilor
pentru ultima zi lucratoare din saptamana, in forma prevazuta in Regulament. Aceste raportari sunt
certificate de Depozitarul Fondului si sunt transmise gratuit, la cererea investitorilor.

Societatea de administrare intocmeste, publica si transmite catre ASF raportul pentru primul semestru
respectiv raportul anual privind administrarea Fondului, rapoarte care vor contine informatii in forma si
structura prevazuta in OUG32,Regulament si ale reglementarilor si instructiunilor emise in aplicarea
acestora.

Raportul anual este insotit de situatia financiara anuala (situatia activelor si pasivelor, cont de venituri si
cheltuieli) intocmita in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile in vigoare, contine un raport
asupra activitatii Fondului in anul financiar curent precum si alte informatii semnificative care sa sprijine
investitorii in aprecierea activitatii Fondului si a rezultatelor acestuia si este auditat de catre auditorul
Fondului. Situatiile financiare pentru primul semestrul se intocmesc numai in cazul in care prevederile
legale in vigoare impun acest lucru.

Publicarea acestor rapoarte (raport pentru primul semestru si raportul anual) ale Societatii de administrare
privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor finanaciare,atunci cand este cazul, se va face in termen
de 2 luni pentru raportul semestrial respectiv in termen de 4 luni pentru raportul anual. Termenele
mentionate anterior incep sa curga de la sfarsitul perioadei la care acestea se refera. Publicarea raportului
semestrial sau anual se face in Buletinul ASF si pe website-ul www.btam.ro.

in termen de 3 zile de la depunerea la ASF a raportului semestrial sau anual, Societatea de administrare va
publica in ziarul Bursa un anunt destinat investitorilor Fondului in care se mentioneaza aparitia acestui
raport precum si modalitatea in care se poate obtine acest raport la cerere, in mod gratuit.

13. Forta majora in cazul Contractului de societate al Fondului

Exceptand cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una din partile prezentului Contract nu
va fi raspunzatoare pentru nexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricarei
din obligatiile care ii incuba in prezentul Contract, daca nexecutarea obligatiei respective a fost cauzata de
un eveniment ce este considerat un caz de forta majora.

Prin forta majora se intelege un eveniment independent de vointa partilor, imprevizibil si insurmontabil,
aparut dupa intrarea in vigoare a Contractului, care impiedica partile sa execute total sau partial obligatiile
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asumate si exonereaza de raspundere partea care o invoca. Sunt considerate forta majora, in sensul acestei
clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo.

Forta majora inlatura raspunderea, daca este comunicata in termen de 10 zile si demonstrata in termen de
25 zile, ambele de la data aparitiei.

Societatea de administrare va avea, fata de evenimentele invocate, o comportare activa, in sensul ca a
avertizat si informat investitorii Fondului si a depus eforturi normale pentru a readuce relatiile contractuale
la situatia normala ori pentru a reduce pierderile.

in cazul in care forta majora dureaza pe o perioada mai mare de 60 de zile de la declansarea sa, oricare din
parti poate notifica rezilierea de plin drept a Contractului.

In caz de fortd majora, Contractul se suspenda, urmand ca dupa perioada de suspendare acesta s continue,
fiind renegociat in noile conditii.

14, Litigii in cazul Contractului de societate al Fondului

Acest Contract este guvernat de legea romana aplicabila acestuia.

Orice litigiu in legatura cu executarea sau interpretarea prezentului Contract se va rezolva pe cale amiabila.
in cazul in care o rezolvare amiabild nu va fi posibila in termen de maxim 30 de zile de la aparitia litigiului,
se va incheia prin acord scris al partilor divergente un compromis prin care se va stabili tribunalul arbitral si
procedura de numire a arbitrilor pentru solutionarea litigiului pe calea arbitrajului comercial, sau acesta va
fi supus spre solutionare instantelor de drept comun.

15. Prevederi diverse

In conformitate cu prevederile Legii nr. 677/2001, pentru protectia persoanelor privind prelucrarea datelor
cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, Societatea de administrare (inregistrata la ANSPDCP
cu nr.10264) prelucreaza datele cu caracter personal ale investitorilor si ale imputernicitilor acestora in
scopul prestarii de servicii in conformitate cu prevederile art.5 alin (1) si (2) si art.6 din 0.U.G. nr. 32/2012,
in baza autorizatiei eliberate de catre ASF.

Prin aderarea la Fond, investitorul se declara in mod expres si neechivoc de acord cu prelucrarea, de catre
Societatea de administrare, in calitate de operator si/sau de catre alte entitati lucrand in baza
instructiunilor Societatii de administrare (reteaua de distributie, Depozitarul Fondului, alti parteneri
contractuali), a datelor personale ale investitorului si ale imputernicitilor sai, precum si cu transferul acestor
date catre autoritatile sau institutiile abilitate, in scopul indeplinirii de catre Societatea de administrare a
obligatiilor sale legale.

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de ASF trebuie mentinute pe toata durata de existenta a
Fondului. Orice modificare a conditiilor care au stat la baza autorizarii Fondului este, dupa caz, supusa
autorizarii/notificarii ASF.

Prin semnarea Formularului de adeziune, in urma primirii, citirii si intelegerii Prospectului de emisiune si
subscrierea de unitati de fond, fiecare investitor devine implicit parte a contractului cadru de adeziune
reprezentat de Contractul de societate al Fondului, avand drepturile si fiind tinut de obligatiile stipulate
prin acestea.

Pentru a asigura informarea corecta a publicului, ASF poate cere, in orice moment, modificarea informatiei
din Prospectul de emisiune.

in conformitate cu prevederile OUG32, ale Regulamentului, si ale reglementarilor si instructiunilor emise in
aplicarea acestora, Regulile Fondului fac parte integranta din prezentul Prospect de emisiune, fiind anexate
acestuia.

Prezentul Prospect de emisiune a fost intocmit la data de 11 august 2015 in 2(douad) exemplare, din care un
exemplar pentru Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Prezentul Prospect de emisiune a fost actualizat in data de 05 mai 2016.

BT Asset Management S.A.l. S.A.

JOSAN Dorina-Tiberia

Director General \ /(T)z”lm

Pag. 17



