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Reguli de functionare ale Fondului Deschis de Investitii CERTINVEST OBLIGATIUNI

Tnregistrat cu numéarul CSCO6FDIR/400016 din Registrul Public al Autorititii de Supraveghere
Financiara.
Autorizat prin Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara (fosta Comisie Nationala a Valorilor
Mobiliare (,,C.N.V.M.”) nr. 2149/04.05.2004

Cititi si prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni

1.Informatii despre S.A.l. Certinvest S.A. sirelatia dintre S.A.l. Certinvest S.A. si investitori
1.1.Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni, denumit in continuare ,Fondul”, este administrat de
S.A.l. Certinvest S.A., denumita n continuare Administrator sau Societate de administrare a investitiilor,
constituita la data de 15 septembrie 1994, in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si conform reglementarilor
specifice aplicabile pietei de capital, cu o durata de functionare nedeterminata, inmatriculata la
Registrul Comertului Bucuresti sub nr. J40/16855/14.09.1994, aviand codul unic de inregistrare
6175133, avand sediul social in Bucuresti, Strada Buzesti nr. 76-80, etaj 4, sector 1, telefon
021.203.14.00, fax 021.203.14.14, e-mail: office@certinvest.ro, adresa web: www.certinvest.ro.

S.A.l Certinvest S.A. nu are infiintate sedii secundare.

S.A.l. Certinvest S.A. a fost autorizata ca societate de administrare prin Decizia nr. 4222/02.12.2003 de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiarda (fosta Comisie Nationald a Valorilor Mobiliare
(,C.N.V.M.)) si este inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr. PJRO5SAIR/400005/02.12.2003. S.A.I Certinvest S.A.
functioneaza in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 siale 0.U.G. 32/2012.

1.2.Obiectul si obiectivul administrarii

S.A.l. Certinvest S.A. este autorizata sa realizeze din proprie initiativa si pe proprie raspundere
urmatoarele operatiuni: administrarea investitiilor; desfasurarea de activitati privind servicii juridice si
de contabilitate aferente administrarii de portofolii; cercetarea de piata; evaluarea portofoliului si
determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale; monitorizarea conformitatii cu
reglementdrile in vigoare; mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare; distributia
veniturilor; emiterea si rascumpararea titlurilor de participare; tinerea evidentelor; marketing si
distributie.

Orice alte operatiuni in vederea atingerii obiectivelor de performanta ale fondului se realizeaza in
conformitate cu normele legale in vigoare.

n realizarea operatiunilor autorizate, S.A.l. Certinvest S.A. actioneazd numai n interesul investitorilor
fondului administrat si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea, inldturarea, limitarea
pierderilor, precum si pentru exercitarea si Tncasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si altor
active din portofoliul administrat.

1.3.Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de S.A.l. Certinvest S.A.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.l. Certinvest S.A. incaseaza un comision fix, de maxim
0,30% aplicat la valoarea medie a activului total lunar al Fondului.

La data rescrierii (actualizarii) prezentelor Reguli de functionare, comisionul de administrare este de

0,09% pe luna din valoarea medie a activului total lunar al Fondului.
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S.A.l. Certinvest poate modifica valoarea comisionului de administrare, in sensul cresterii sau scaderii
acestuia, fara a depasi valoarea maxima, cu conditia notificarii ASF si a publicarii noii valori a
comisionului de administrare in termen de maxim 10 zile de la luarea deciziei de modificare. Noua
valoare a comisionului de administrare intra in vigoare la data publicarii notei de informare.

S.A.l. Certinvest poate creste valoarea maxima a comisionului de administrare, cu conditia autorizarii
ASF si publicarii noii valori a comisionului de administrare. Noua valoare a comisionului de administrare
intra in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare.

Pentru a mari randamentul oferit investitorilor, S.A.l Certinvest S.A. poate percepe un comision sub
nivelul maxim enuntat mai sus. in cazul perceperii unui comision de administrare sub nivelul maxim
stabilit mai sus, Administratorul va notifica A.S.F. si investitorii. Valoarea comisionului de administrare
este inclusa zilnic in calculul valorii activului net. Comisionul de administrare se plateste la cererea S.A.l.
Certinvest S.A., in limita valorii calculate pana la data cererii.

S.A.l. Certinvest S.A. transmite investitorilor Fondului, atat informatiile si documentele prevazute de
reglementdrile Tn vigoare, cat si pe cele solicitate suplimentar de acestia, prin intermediul unui suport
durabil, astfel incat investitorul sa poata stoca informatii care ii sunt adresate personal, intr-un mod
care sa permita ca informatiile respective sa poata fi consultate ulterior, pe o perioada de timp adaptata
scopului acestor informatii si care permite reproducerea fideld a informatiilor stocate; suportul durabil
include, fara a se limita la: scrisoare simpla sau cu confirmare de primire, fax, e-mail, SMS, etc.

1.4.Cheltuielile efectuate de societatea de administrare a investitiilor in numele fondului

Cheltuielile pe care Societatea de Administrare a Investitiilor este imputernicita sa le efectueze pentru
Fondul Deschis de investitii Certinvest Obligatiuni sunt:

(i) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate S.A.l. Certinvest S.A.;

(ii) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

(iii) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;

(iv) cheltuieli cu comisioanele de rulaj, alte servicii bancare si chletuielile pentru procesarea platilor
online;

(v) cheltuieli cu dobanazi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor;

(vi) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F.;

(vii) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de emiterea si transmiterea catre
investitori a Certificatului de investitor, cheltuieli legate de emiterea si transmiterea catre investitori
prin intermediul unui suport durabil, a confirmarii emiterii / anularii titlurilor de participare, ca urmare a
procesarii cererii de subscriere / rdscumparare, cel tarziu in prima zi lucratoare dupa emitere / anulare);
(viii) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

(ix) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
regulament;

(x) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate
investitorilor.

(xi) plata cheltuielilor cu comisioanele bancare in situatia platilor in valuta fondului a rascumpararilor
prin ordin de plata;

(xii) plata cheltuielilor legate de emiterea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare
calcului impozitului pe venit.
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in situatiile in care apar alte categorii de cheltuieli decit cele mentionate anterior acestea vor fi
mentionate distinct Tn prospectul de emisiune.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale fondurilor deschise de investitii sunt suportate
de catre S.A.l. Certinvest.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic n calculul valorii activului net si regularizate la
sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune, alte
cheltuieli decét cele descrise mai sus).

Cheltuielile planificate sunt estimate si Tnregistrate zilnic, iar cele ce nu pot fi previzionate vor fi
inregistrate la momentul efectuarii lor.

1.5.0peratiuni efectuate de societatea de administarre a investitiilor in numele fondului in vederea
desfasurarii activitatii de administrare

S.A.l. Certinvest S.A. este autorizatd sa efectueze in numele Fondului urmatoarele operatiuni, in vederea
desfasurarii activitatii de administrare:

a) Tindeplinirea procedurilor de autorizare a Fondului;

b) analiza instrumentelor financiare, a pietelor financiare si selectionarea portofoliului de investitii al
Fondului;

c) achizitionarea de instrumente financiare pe contul Fondului, folosind resursele financiare atrase de
la detinatorii de titluri de participare;

d) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de instrumente financiare in contul Fondului;

e) distributia de titluri de participare, precum si incheierea de contracte de distributie cu alte societati
comerciale (distribuitori) autorizate sa presteze activitdti de distributie Tn conformitate cu
reglementarile n vigoare, stabilind tipul si nivelul comisioanelor pe care S.A.l. Certinvest S.A. le va plati
distribuitorilor;

f) incheierea contractului de depozitare a activelor Fondului cu un depozitar autorizat, negocierea
comisionului de depozitare in limita stabilita in prezentele Reguli si plata acestuia catre depozitar
conform prevederilor contractuale;

g) contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi in numele si pe contul Fondului in conditiile
reglementarilor in vigoare;

h) derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile in vigoare
privind continutul si structura materialului publicitar, cu scopul asigurarii informarii corecte si
transparente a investitorilor;

i) angajarea unui auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania (,,C.A.F.R.”),
inregistrat in Registrul Public al Autoritatii, in vederea auditarii rapoartelor Fondului;

j) actualizarea evidentelor contabile specifice;

k) calcularea si plata comisionului datorat Autoritatii de cdtre Fond, conform reglementarilor in
vigoare;

I) transmiterea catre depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului;

m) calcularea zilnica a valorii activului net, a valorii unitare a activului net si a numarului de investitori;
n) transmiterea catre investitori, atat a informatiilor si documentelor prevazute de reglementarile in
vigoare cat si a celor solicitate suplimentar de acestia, prin intermediul unui suport durabil, astfel incat
investitorul sa poatd stoca informatii care 1i sunt adresate personal, intr-un mod care sa permita ca
informatiile respective sa poata fi consultate ulterior pe o perioada de timp adaptata scopului acestor
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informatii si care permite reproducerea fideld a informatiilor stocate; suportul durabil poate include,
fara a se limita la: scrisoare simpla sau cu confirmare de primire, fax, e-mail, SMS, sistem de vizualizare
cu user si parola pe internet, etc.
o) publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in cotidianul Bursa, pe www.certinvest.ro si afisarea
zilnica la sediul S.A.l. Certinvest S.A. si la sediile distribuitorilor, a valorii activului net si a valorii activului
net unitar ale Fondului, certificate de depozitar; la cererea investitorilor, acestea se transmit gratuit, pe
suport durabil;
p) pastrarea si actualizarea evidentei investitorilor Fondului, in colaborare cu depozitarul;
g) fintocmirea si transmiterea la Autoritate a raportarilor sdptamanale privind clasele de active din
portofoliul Fondului, numarul de investitori si valoarea activului net al Fondului, pentru fiecare zi
lucratoare, precum si situatia detaliata a investitiilor pentru ultima zi lucratoare din saptamana,
certificate de depozitar;
r) intocmirea, transmiterea cdtre Autoritate si publicarea pentru Fond, in termenele, forma si
conditiile prevazute de reglementarile in vigoare, a urmatoarelor documente:

i) Prospect de emisiune;

ii) Regulile Fondului;

iii) Contract de societate;

iv) Document privind informatiile cheie destinate investitorilor (,,D.I.C.1.");

v) Raport anual, care se publicd in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face
raportarea;

vi) Raport semestrial, care se publica in termen de 2 luni de la incheierea semestrului pentru care
se face raportarea;
Rapoartele prevazute la lit.iv) si v) se publica in Buletinul Autoritatii si pe www.certinvest.ro. S.A.l.
Certinvest S.A. va publica in cotidianul Bursa, in termen de 3 zile de la transmiterea catre Autoritatea
rapoartelor prevazute la pct iv) si v) , un anunt destinat investitorilor in care se mentioneaza aparitia
acestora, precum si modalitatea prin care se pot obtine, la cerere, in mod gratuit.
s) alte activitati calificate ca atare si autorizate de Autoritate.

S.A.l. Certinvest S.A. evita situatiile care constituie conflict de interese, asa cum sunt acestea definite in
0.U.G. nr. 32/2012 si in reglementarile emise in aplicarea acesteia, si asigura informarea investitorilor
cu privire la cele care apar. Societatea de administrare a investitiilor comunica investitorilor orice
informatii solicitate de acestia in legatura cu portofoliul administrat.

S.A.l. Certinvest S.A. va actiona numai in interesul investitorilor si va lua toate masurile necesare pentru
a preveni, a inldtura si a limita eventualele pierderi, precum si pentru exercitarea si incasarea
drepturilor aferente valorilor mobiliare si a celorlalte instrumente financiare din portofoliul administrat.

1.6.Responsabilitatea societatii de administrare a investitiilor

S.A.l. Certinvest S.A. este raspunzatoare pentru prejudiciile cauzate Fondului ca urmare a incalcarii
actelor normative sau reglementarilor speciale in vigoare, incdlcarea Regulilor Fondului, neexecutarea
sau executarea defectuoasa, din culpad, a obligatiilor asumate prin Prospectul de emisiune.

2.Informatii despre depozitar, relatia dintre societatea de administrare a investitiilor si depozitar
2.1.Datele de identificare a depozitarului

in baza contractului de depozitare incheiat de S.A.l. Certinvest S.A., depozitarul Fondului este BRD -
Groupe Societe Generale S.A., cu sediul in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, Cod unic de finregistrare RO361579, telefon:
021.200.83.72; fax: 021.200.83.73, adresa web: www.brd.ro.
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BRD - Groupe Societe Generale S.A., denumita in continuare “Depozitar”, este o institutie de credit
autorizata de Banca Nationald a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile institutiilor de credit, inscrisa in
Registrul Institutiilor de Credit sub nr. RB-PJR-40-007/18.02.1999.

Depozitarul a fost autorizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard (fosta Comisie Nationald a
Valorilor Mobiliare (,C.N.V.M.”) prin Avizul nr. 249/29.11.2005 si fnregistrat cu numarul
PJR10DEPR/400007 in Registrul Public al A.S.F.

2.2.0biectul contractului de depozitare

Obiectul Contractului il constituie prestarea de catre Depozitar a serviciilor de depozitare pentru Fond,
in conformitate cu prevederile Contractului si ale reglementarilor legale aplicabile.

Serviciile de depozitare includ:

(i) pastrarea in conditii de siguranta a Activelor Fondului, incredintate Depozitarului spre pastrare,
conform clauzelor contractuale;

(ii) asigurarea unui control permanent al legalitatii operatiunilor Fondului;

(iii) executarea instructiunilor Administratorului, cu exceptia cazului in care aceste instructiuni contravin
prevederilor legale aplicabile sau documentelor constitutive ale Fondului;

(iv) asigurarea faptului ca obligatiile care deriva din tranzactiile avand ca obiect activele Fondului sunt
executate in termenul stabilit;

(v) asigurarea faptului ca veniturile Fondului, precum si valoarea titlurilor de participare sunt calculate
in conformitate cu prevederile legale aplicabile si documentele constitutive ale Fondului.

2.3.Durata contractului de depozitare

S.A.l. Certinvest S.A. si Depozitarul au incheiat contractul de depozitare pe o perioada de 3 ani incepand
de la data intrarii in vigoare a acestuia, cu posibilitatea prelungirii tacite, daca nici una dintre parti nu
notifica celeilalte ih termen de 90 de zile, incetarea contractului.

2.4.Instructiunile primite de depozitar de la Societatea de administrare a investitiilor

Depozitarul este informat in scris de catre S.A.l. Certinvest S.A. despre toate schimbarile relevante cu
privire la conducerea, organizarea si functionarea sa, precum si despre cele privitoare la modificarea
documentelor Fondului pentru care desfasoara activitatea de depozitare.

S.A.l. Certinvest S.A. transmite Depozitarului instructiuni in conformitate cu regulile si procedurile
operationale ale institutiilor pietei de capital, precum si cu practica pietei pe care se executa
respectivele instructiuni.

S.A.l. Certinvest S.A. transmite Depozitarului Tn timp util instructiunile, datele si documentele necesare
indeplinirii obligatiilor acestuia, conform prevederilor contractuale, procedurilor de lucru privind
desfasurarea operatiunilor de depozitare si reglementarilor in vigoare.

Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzatoare de la S.A.l. Certinvest, numai in urmatoarele cazuri:

a) in data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata;
b)ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichidarii, in caz de
lichidare;

c) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare;

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul unui O.P.C.V.M. decontate in cadrul unui sistem
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de compensare, decontare si depozitare, depozitarul disponibilizeaza/primeste instrumentele exclusiv

pe principiul livrare/primire contra plata.

2.5.Remunerarea depozitarului

Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare, Depozitarul este
indreptatit sa primeasca, ca remuneratie, urmatoarele tipuri de comisioane:
A. comision de depozitare — este construit in trepte, in functie de volumul activelor aflate in depozitare,
are o valoare maxima de 0,025%/luna, aplicat la valoarea medie lunard a Activului Net pentru Calcul
Comisioane (A.N.C.C.), definit astfel:
A.N.C.C. = Valoarea actualizata a activelor totale — Rascumparari de plata — Cheltuieli de audit financiar
—Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de Autoritate — Cheltuieli luni
precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare, impozit pe venit, dupa caz) —
Comisioane de subscriere (daca este cazul).
Trecerea de la o treapta de comision la alta se va face incepand cu luna urmatoare celei in care valoarea
medie lunara a Activul Net pentru Calcul Comisioane (A.N.C.C.) al Fondului a atins transele valorice
stabilite prin contractul de depozitare.
B. Comisioanele de custodie se percep pentru urmatoarele activitati :
I. comisioane maxime aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare tranzactionate pe
piete reglementate din Romania:
a)comision pentru pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare: 0.09% anual aplicat la valoarea
actualizata medie lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;
b) comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiare ( Depozitari Centrali):
Comisioanele percepute pentru decontarea tranzactiilor : maximum 0.01% aplicat la valoarea bruta a
fiecarei tranzactii (valoare brutd=cantitate/emitent/tip operatiune*pretul tranzactiei).
Pentru Transferurile Free se aplica un comision de maximum 10 Ron/ transfer.
c)comision corporate action (informari despre emitentii din portofoliu, Hotarari AGA, colectarea
dividendelor)- 10 Ron/emitent.
fl.comisioane maxime aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare tranzactionate pe
piete externe:

a) pastrarea in sigurantad a instrumentelor financiare: maximum 0,25% pe an calculat la valoarea
medie a portofoliului din luna respectiva aflat in custodie.

b) decontarea tranzactiilor: maximum 25 Eur/ tranzactie

c) comision corporate action (transferuri internationale): maxim 20 Eur/transfer
Toate comisioanele incasate de depozitarul fondului in baza contractul de depozitare si custodie pot fi
puse la dispozitia investitorilor la cererea acestora gratuit la sediul societatii de administrare.

Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea TVA, se va aplica cota de TVA in vigoare.
Toate celelalte comisioane bancare sunt conform conditiilor de cont agreate cu BRD.

Tnlocuirea depozitarului se face in conditiile previzute de 0.U.G. nr. 32/2012 si de Regulamentul A.S.F.
nr.9/2014.

2.6.Responsabilitatile depozitarului

1. S3 pastreze in conditii de siguranta activele fondului incredintate de catre Administratorul
Fondului, separat de activele sale si ale altor entitati . Activele in forma fizica, predate pe baza de
procese verbale, vor fi pastrate in siguranta in seiful Bancii si vor fi incredintate Administratorului la
primirea instructiunilor acestuia, pe baza de procese verbale;

2. Sa ofere servicii de custodie avand ca obiect activele financiare tranzactionabile apartinand
Fondului.

n acest scop, Depozitarul:

a) Deschide conturi de instrumente financiare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele
financiare aflate in custodie;

Reguli de Functionare ale Fondului Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni 6



S.A.IL Certinvest S.A.

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 00 www.certinvest.ro C E R Tj N v E 'S T

str. Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro

Sector 1, Bucuresti, Roméania office@certinvest.ro www.despreinvestitii.ro I: R E A, TD R D E II"ll-'ﬂ" L D A R E
b) Deschide si mentine un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu instrumente
financiare.

Aceste conturi vor fi debitate/creditate de depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu
informarea S.A.l. Certinvest;

3. Sa realizeze, in contul Fondului, decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare executate de
intermediar, in conformitate cu instructiunile primite de la S.A.l. Certinvest si cu reglementarile
specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea;

4. Sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate,
la solicitarea S.A.l. Certinvest;

5. S3 se asigure ca, in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului, orice suma este achitatd in
termenul stabilit;

6. Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu reglementarile
n vigoaresi cu documentele fondului;

7. Sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate
de catre S.A.l. Certinvest sau o altd entitate in numele Fondului, in conformitate cu reglementarile in
vigoare si documentele Fondului;

8. Sa verifice zilnic si sa certifice valoarea activului net, dacd documentele transmise de S.A.l
Certinvest sunt complete si corecte, valoarea unitard a activului net, a numarului de investitori, sa
certifice raportarile solicitate de ASF, si sa le transmitd catre S.A.l. Certinvest in termenele, form3,
conditiile si periodicitatea stabilite de parti respectiv de A.S.F.;

9. Sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculata in conformitate cu reglementarile in vigoare
si documentele Fondului;

10. Sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

11. S3 indeplineasca instructiunile S.A.l. Certinvest, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
reglementarilor in vigoare ori documentelor Fondului;

12. Sa informeze in scris S.A.l. Certinvest despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului;
13. Depozitarul va furniza anual, panad la datd de 31 lanuarie, o situatie a tertilor (Custozi Globali/Locali
si/sau Depozitari Internationali) cdrora Depozitarul le-a incredintat spre pastrare activele clientilor
tranzactionate pe piete externe;

14. Depozitarul va furniza, la cererea scrisa a S.A.l. Certinvest, criteriile utilizate pentru selectarea
tertilor mentionati anterior precum si masurile luate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de
partea terta selectata;

15. Depozitarul va tine evidentd tuturor informatiilor schimbate cu S.A.l. Certinvest, in decursul
executarii prezentului contract pe durata stabilita in legislatia specifica, dar nu mai putin de 5 ani de la
data primirii informatiei;

16. Depozitarul va furniza servicile ce fac obiectul Contractului de depozitare si custodie, Tn
conformitate cu instructiunile transmise la timp de catre S.A.l. Certinvest;

17. Depozitarul presteaza servicii de compensare decontare conform procedurii de lucru.

Informatiile si documentele transmise depozitarului de catre societatea de administrare a investitiilor
sunt informatii certe, avand la bazi documente primare justificative. In desfisurarea activititii sale,
depozitarul va respecta instructiunile corespunzdtoare transmise de societatea de administrare.
Instructiunile corespunzatoare sunt definite conform Art. 2, pct. (2), lit. a) din Regulamentul A.S.F. nr.
9/2014 ca fiind inscrisurile emise de consiliul de administratie/directorat sau consiliul de supraveghere
al S.A.l./societatii de investitii autoadministrate sau de o persoand imputernicita in acest sens de catre
consiliul de administratie/directorat sau consiliul de supraveghere, ce stabilesc operatiunile pe care
depozitarul este obligat sa le urmeze cu privire la activitdtile pe care le indeplineste. Instructiuni
corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care autorizeaza efectuarea de activitati specifice, de
rutina sau care se repeta in mod frecvent, fie comunicarile speciale pentru situatii deosebite.
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Depozitarul nu are autoritatea sa transfere, sa ipotecheze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna, in
orice alt fel, de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele
Fondului, cu exceptia cazului in care exista instructiuni corespunzatoare ale Administratorului si numai

in beneficiul investitorilor, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplica in cazul
dispunerii de catre ASF a unor masuri speciale.

Depozitarul va asigura confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea S.A.lL
Certinvesti in procesul de evaluare a legalitatii operatiunilor efectuate de acesta in contul Fondului.
Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de ASF, BNR sau alte institutii
abilitate ale statului. Obligatia de pastrare a confidentialitatii se va aplica pe intreaga durata a executarii
Contractului si pentru o perioada de 3 ani dupa incetarea acestuia.

Depozitarul raspunde fata de S.A.l. Certinvest S.A.si fata de detindtorii de titluri de participare, pentru
orice pierdere suferitda de acestia, ca urmare a indeplinirii necorespunzdtoare sau neindeplinirii
obligatiilor sale. Raspunderea Depozitarului fata de investitori poate fi invocata de catre detinatorii de
titluri de participare, direct sau indirect, prin intermediul S.A.I. Certinvest S.A.

2.7.incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare inceteaza de plin drept, fara nici o formalitate si fara interventia instantei, in
oricare dintre urmatoarele situatii:

1. 1n cazul denuntarii unilaterale a contractului de catre oricare dintre parti, incetarea va opera dupa
acordarea unui termen de preaviz de minim 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii
denuntarii contractului catre ASF, notificarea urmand sa fie realizatda de catre partea care solicita
denuntarea Contractului;

2. in cazul retragerii autorizatiei/avizului de functionare a oricarei parti de catre ASF si/sau BNR in
cazul Depozitarului;

3. in cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre BNR in cazul
Depozitarului;

4. 1n cazul deschiderii procedurii falimentului a oricareia din parti;

5. prin acordul pértilor si incheierea unui act aditional in acest sens, cu notificarea A.S.F. In acest caz,
temenul de preaviz de 90 de zile prevazut la pct.1 nu se mai aplica;

2.8.Forta majora in cadrul contractului de depozitare

Exceptand cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una din partile prezentului contract
nu va fi raspunzatoare pentru neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a
oricarei din obligatiile care fi incuba in prezentul contract, dacd neexecutarea obligatiei respective a fost
cauzata de un eveniment imprevizibil, insurmontabil, inevitabil, independent de vointa partilor, care
impiedica in mod absolut executarea obligatiilor de catre una din parti.

Orice imprejurare independenta de vointa partilor, intervenita dupa data semnarii prezentului contract
si care Impiedicad executarea acestuia este considerata forta majora si exonereaza de raspundere partea
care o invoca. Sunt considerate forta majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie,
cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor,
intreruperi in alimentarea cu energie electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte in scris cealalta parte, imediat sau in maxim 5 zile
calendaristice producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care fi stau la dispozitie in vederea
limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator
emis de autoritatea competenta.
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Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta
majora, partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la
termen.

in cazul in care imprejurdrile care obligd la suspendarea executdrii contractului se prelungesc pe o
perioada mai mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.

3.Informatii cu privire la Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni
3.1.Descrierea obiectivelor fondului
3.1.1. Obiectivul investitional al fondului

Obiectivul Fondului il reprezinta mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si
juridice si plasarea lor pe pietele financiare pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale
in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare plasamentelor individuale.

Obiectivele fondului sunt atat protejarea sumelor investite de efectele negative ale inflatiei, cat si
obtinerea de cresteri pentru investitorii sai.

Obiectivul de performanta al fondului constd in obtinerea unui randament anual al valorii unitatii de
fond care sa depaseasca performanta cumulata zilnic a ratelor de dobanda ROBID la 12 luni.

Politica de investitii a Fondului este elaborata de S.A.l CERTINVEST S.A.si este prezentata in Prospectul de
emisiune al Fondului.

Schimbarea politicii de investitii se face de catre S.A.l.Certinvest S.A., cu conditia obtinerii autorizarii ASF.

3.1.2. Politica de investitii a fondului

Politica de investitii adoptata de Fond consta in dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara
limite geografice sau de altd natura.

Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni isi propune sa imbine rentabilitatea caracteristica
instrumentelor financiare cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni, etc.) cu performantele altor active in limita
politicii de plasament, fiind un instrument dinamic de economisire si investire pentru investitori.

Politica de investitii a fondului va urmari urmatoarea structura orientativa a plasamentelor :

- maxim 70% din activ in titluri de stat (certificate de trezorerie cu scadentd sub un an si obligatiuni de stat
ce pot fi transferate pe piata interbancara sau pe o piata reglementata, sau contracte REPO avand la baza
aceste tipuri de active);

- maxim 80% din activ in obligatiuni municipale si corporatiste, indiferent de maturitatea si rating-ul
acestora;

- maxim 70% din activ in depozite bancare pe termen scurt si mediu;

Atunci cand Fondul investeste in titluri de participare ale unui alt fond administrat, direct sau prin
delegare, de catre S.A.l. Certinvest S.A. sau de catre orice alta societate de care aceasta este legata, prin
conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiala, directa sau indirectd, comisioanele de
cumparare si rascumpadrare au valoarea zero.

Fondul poate lua imprumuturi, cu autorizarea acordata in prealabil de A.S.F., cu conditia ca un astfel de
imprumut sa fie temporar si sa reprezinte maximum 10% din activele Fondului.

Tmprumuturile prevazute anterior pot fi luate numai in scopul asigurérii de lichiditati pentru onorarea
cererilor de rascumpdrare si pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor
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financiare care sunt incluse in activele fondului.

Niciun fel de speze sau comisioane nu pot fi percepute de catre S.A.l. Certinvest in numele Fondului in
legatura sau ca urmare a unui astfel de imprumut.

n vederea obtinerii autorizatiei de contractare a unui imprumut, S.A.l. Certinvest in numele Fondului
trebuie sa depuna o cerere insotita de un raport de fundamentare a Imprumutului, in care sa se
mentioneze cuantumul sumei ce urmeaza a fi imprumutata, moneda in care este denominatd suma
imprumutata, durata imprumutului (care nu poate depdsi 30 de zile), sursa de finantare, garantiile
solicitate de catre aceasta, sursele avute Tn vedere pentru rambursarea imprumutului, precum si
clauzele esentiale ale contractului de imprumut.

Nu este considerat imprumut soldul negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pentru o
perioadda de maximum 5 zile lucratoare. Depozitarul va notifica A.S.F. cu privire la data aparitiei si
incetarii situatiei respective.

Fondul poate acorda Tmprumuturi de valori mobiliare (securities lending arrangements) si poate
constitui garantii asociate acestora in conditiile respectarii prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.
9/2014, precum si ale O.U.G. nr. 32/2012, ale Regulamentului nr. 13/2005 privind autorizarea si
functionarea Depozitarului Central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, aprobat prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu modificarile si completarile ulterioare,
ale Regulamentului nr. 32/2006 si ale Regulamentului nr. 5/2010 si cu luarea in considerare a
dispozitiilor Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte aspecte legate de
0.P.C.V.M.-uri (Ghidul ESMA/2012/832) si ale documentului de intrebari si raspunsuri (Q&A) elaborat
de ESMA pe marginea ghidului in cauza.

Contractul de imprumut de valori mobiliare este incheiat de catre S.A.l. Certinvest cu un intermediar
autorizat intr-un stat membru, sau o institutie de credit autorizata intr-un stat membru.

Fondul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul
sau, perioada de acordare a Imprumutului neputand fi mai mare de 3 luni. Scopul operatiunilor de
imprumut este obtinerea unui castig in beneficiul investitorilor in fond. Operatiunile de imprumut de
valori mobiliare sunt supuse anumitor riscuri fiind luate in considerare ih mod corespunzator in sistemul
de administrare a riscurilor.

Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare in conditiile evitarii conflictelor de interese
intragrup. Tn acest sens se va avea in vedere ca imprumutul s3 fie acordat acelei entititi a cirei ofertd
este cea mai avantajoasd, conform criteriilor stabilite in prealabil de O.P.C.V.M. in documentele sale.

Tn urma operatiunii de imprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distinct in cadrul unei noi
rubrici "Valori mobiliare acordate ca imprumut in curs de decontare" din cadrul activului Fondului.
Garantiile financiare asociate imprumutului de valori mobiliare se pot constitui sub forma de numerar si
titluri de stat. Valoarea garantiei va fi stabilitd prin procedurile proprii de administrare a riscului ale
S.A.l. Certinvest si reprezinta in orice moment minimum 110% din valoarea titlurilor imprumutate.
Garantia va fi reflectatd in activul Fondului doar in momentul executarii acesteia, cu respectarea
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobatd
cu modificari si completari prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita
in continuare O.G. nr. 9/2004.

Veniturile obtinute din operatiunea de Tmprumut se evidentiaza esalonat in activul Fondului, prin
recunoasterea zilnica a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii imprumutului, in cadrul
categoriei "Alte active", la o pozitie distincta "Venituri obtinute din operatiunea de imprumut de valori
mobiliare".

Contractul de garantie financiara se incheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile
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0.G. nr. 9/2004.

Fondul, in conditiile acordarii de imprumuturi, poate utiliza garantiile financiare obtinute in urma
acestor Tmprumuturi, cu respectarea regulilor de administrarea colateralului prevazute de Ghidul
ESMA/2012/832.

Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. mai mult de 10%
din activele sale.

Pentru investitiile efectuate in titluri de participare ale O.P.C. administrate de alte societdti de
administrare a investitiilor din state membre sau tari terte, Fondul va putea incasa comisioane (in sens
de rambursare), corespunzatoare investitiei efectuate in respectivul O.P.C., comisioane care vor fi
considerate ca si venit al Fondului.

S.A.l. Certinvest S.A. nu va efectua Tn numele Fondului vanzari descoperite de valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor in
vigoare.

3.1.3. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul
Investitiile Fondului se efectueaza exclusiv inh urmatoarele active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare finscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata, astfel cum este definitd de reglementarile in vigoare, din Romania sau dintr-un stat
membru;
b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-o tara
terta sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia cd alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie
aprobatd de AS.F.;
c) valori mobiliare nou-emise, cu conditia ca:

1.conditiile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobatad de A.S.F.

2.aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;
d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevadzute la art. 2 alin. (1) lit. a) si
b) din 0.U.G. nr. 32/2012, stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor
conditii:

1.A.0.P.C. sunt autorizate, conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei
supravegheri echivalate de catre A.S.F. cu aceea prevazutd de reglementarile in vigoare, iar intre A.S.F.
si autoritatea competenta din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;

2.nivelul de protectie a investitorilor in respectivele A.0.P.C. este echivalent cu acela al
investitorilor in O.P.C.V.M. si, in special, regulile referitoare la segregare, imprumuturi si vanzari pe
pozitia descoperita a valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare sunt similare reglementarilor
in vigoare;

3.activitdtile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a
activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

4.maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau A.0.P.C., in care se
intentioneazad sa se investeasca, pot, potrivit regulilor fondului sau actului constitutiv al societatii de
investitii, sa fie investite in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si A.O.P.C.;
e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa
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fie situat fn Romania ori intr-un stat membru. in situatia in care acesta se afl3 intr-o tara tert3, institutia
de credit trebuie sa fie supusa unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F. ca fiind echivalente
acelora emise de catre Uniunea Europeana;
f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri
banesti, tranzactionate pe o piata reglementatd conform reglementdrilor in vigoare, si/sau instrumente
financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditii:

1.activul suport consta in instrumentele prevazute in prezentul articol, indici financiari, rata
dobanzii si cursul de schimb, in care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum
sunt prevazute in prezentul Prospect de emisiune;

2.contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect
al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;

3.instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaluari zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa Fondului, vandute, lichidate sau pozitia poate fi
inchisa, in orice moment, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;
g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau
emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora,
cu conditia ca acestea:

1.s3 fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locala sau regionala, de o
banca centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeand sau de
Banca Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre, sau

2.sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate
de reglementarile in vigoare, sau

3.sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor
definite de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se
conformeaza acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia
europeana, sau

4.sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca
investitiile Tn astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea
prevazuta la pct. 1, 2 si 3, si ca emitentul sa fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel
putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezinta si isi publicd conturile anuale, conform
legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau
mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii
vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

Fondul nu investeste direct in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin si efectelor de
comert asa cum sunt ele reglementate in Norma ASF nr.14/2013.

Fondul nu efectueaza investitii n actiuni. De asemenea, conform reglementarilor in vigoare, Fondul nu
poate investi in metale pretioase sau inscrisuri care atesta detinerea acestora.

3.1.4.Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

n cadrul strategiei de administrare activd a portofoliului vor fi folosite o serie de instrumente/tehnici
specifice, printre care:

¢ Analiza contextului macroeconomic. Strategia de administrare va urmari adaptarea principalilor
parametrii ai portofoliului (durata, pondere clase active, frecventa tranzactionarii) tinanand cont de
riscurile specifice. Acestia din urma pot fi, insa nu se limiteaza la, riscul ratei de dobanda, riscul politic,
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riscul valutar, riscul legislativ, precum si lichiditatea anumitor clase de active pe piata pe care acestea se
tranzactioneaza.

¢ Analiza de credit, respectiv analiza capacitdtii unui debitor de a-si onora obligatiile asumate, in
principal cele legate de plata la timp a dobanzilor si rambursarea principalului;

¢ Instrumente financiare derivate — prin utilizarea instrumentelor financiare derivate de tip futures,
forward, optiuni, swap, etc. se urmareste acoperirea riscurilor specifice, precum cel valutar sau cel al
ratei de dobanda.

¢ VVanzari reversibile - vanzarea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente financiare
cu venit fix) din portofoliul Fondului, cu obligatia Fondului de a rascumpara aceste instrumente
financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat Tn acest sens cu cumparatorul la
data incheierii tranzactiei.

e Cumparari reversibile cumpararea unor instrumente financiare (titluri de stat si alte instrumente
financiare cu venit fix) in contul Fondului, cu obligatia vanzatorului de a rdscumpara aceste instrumente
financiare la o data viitoare si la un pret specificat in acordul incheiat in acest sens cu vanzatorul la data
incheierii tranzactiei.

3.1.5. Durata recomandata a investitiilor

S.A.l. Certinvest S.A. recomandad o durata minima a investitiei de un an. Recomandarea are ca scop
obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii nefavorabile pe termene mai
scurte. Decizia privind termenul investitiei apartine exclusiv investitorilor. Acestia 1si pot oricand
rascumpadra partial sau total unitatile de fond achizitionate.

3.1.6. Factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii

Investitia in fonduri deschise de investitii comportd atat avantajele care i sunt specifice, cat si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, randamentul investitiei fiind in general
corelat cu riscul asumat in atingerea acestuia.

S.A.l. Certinvest S.A. stabileste, implementeaza si mentine o politicd de administrare a riscului adecvata si
documentata care identifica riscurile la care este sau ar putea fi expus Fondul, respectiv:

a)Riscul de piata reprezinta riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din
portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele
dobaénzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor;

b)Riscul de lichiditate se refera la riscul aferent deruldrii activitatii in piete cu un grad redus de lichiditate,
asa cum se poate observa din dimensiunea unor indicatori de tipul volumului de tranzactii si spread-ului
dintre bid si ask. Riscul de lichiditate se manifesta in urmatoarea ipostaza - aparitia pierderilor care pot fi
inregistrate de catre societatea de administrare a OPCVM-urilor datorita imposibilitatii gasirii unei contra-
parti in tranzactii sau gasirii acestuia la un pret semnificativ diferita decat pretul de evaluare, fiind astfel
pusa in dificultate inchiderea pozitiilor care inregistreaza variatii semnificative ale pretului.

c)Riscul operational reprezinta riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor
interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor S.A.l. Certinvest S.A. sau din evenimente externe si
include riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare
si evaluare desfasurate in numele Fondului.

d)Riscul de credit se refera la efectele negative rezultate din neplata unei obligatii sau falimentul unei
contrapartide. Riscul de contrapartidd poate include toate tranzactiile si produsele care pot genera o
expunere defavorabila fondului, si care nu fac neaparat subiectul unei activitati de creditare.

e)Riscul de concentrare reprezinta riscul de a suferi pierderi din distributia neomogena a expunerilor fata
de contrapartide sau din efecte de contagiune intre debitori sau din concentrare sectoriala (pe industrii, pe
regiuni geografice etc).
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S.A.l. Certinvest S.A. evalueaza, monitorizeazad si revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta
politicii de administrare a riscului si notifica A.S.F. orice modificare importanta a politicii de administrare

a riscului.

3.2.Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategiile de investitii se va
realiza de catre Directia Investitii din cadrul S.A.l. Certinvest S.A.. Deciziile privind plasarea resurselor
Fondului se vor lua cu respectarea prevederilor reglementarilor legale in vigoare, a politicii de investitii
prevazuta de Prospectul de emisiune si in conformitate cu procedurile si politicile interne ale S.A.lL
Certinvest S.A..

Consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii pentru
fiecare entitate administrata, care va fi conformd cu prevederile documentelor de constituire ale
0O.P.C.V.M.. Directorii sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale de investitii pentru fiecare
O.P.C.V.M. administrat. S.A.l. Certinvest S.A. va adopta acele metode de evaluare care asigura
protejarea intereselor investitorilor si integritatea pietei, actionand cu onestitate, corectitudine si
diligenta profesionala.

3.3.Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea titlurilor de participare
3.3.1. Descrierea caracteristicilor titlurilor de participare

Titlul de participare emis de Fond reprezinta o detinere de capital a unei persoane fizice, juridice sau a unei
entitati fara personalitate juridica in activele Fondului, denominate in lei, dematerializate, sub forma de
inregistrare in cont si care nu poate fiinscrisa la cota unei burse de valori.

Titlurile de participare sunt de un singur tip, platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor
drepturi si obligatii egale si sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea investitorilor.

in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea
n lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in
cazul in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de
referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala
a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ si cursul euro/ron comunicat de B.N.R. in ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Denumirea agreata pentru titlul de participare emis de catre Fond este unitate de fond.

Valoarea unitatii de fond se exprima in lei (RON).

Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe
unitati si pe fractiuni de unitati de fond. Valoarea unui titlu de participare se rotunjeste la 2 zecimale.

Astfel, valoarea initiald a unei unitati de fond emisa de catre Fond a fost de 10 Lei.

Valoarea la zi a unitatilor de fond se determina in conformitate cu prevederile actelor normative in vigoare
si cu cele ale Normelor Interne si Prospectului de emisiune.

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara titlurilor de participare. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice, juridice sau entitati fara personalitate juridica,
romana sau straina, care subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului si la prevederile
Documentului privind Informatiile-Cheie Destinate Investitorilor Fondului.

Formularul de adeziune contine mentiunea: “Prin prezenta certific ca am primit, am citit si am inteles
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului si ale Documentului privind Informatiile-Cheie Destinate
Investitorilor Fondului deschis de investitii Certinvest Obligatiuni si inteleg sa devin parte a Contractului de
societate”, astfel incat prin semnarea acestuia, investitorul devine parte a contractului de adeziune
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reprezentat de Prospectul de emisiune , respectiv parte a prezentului Contract de societate, avand
drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

S.A.l.Certinvest S.A. are obligatia ca la fiecare schimbare a elementelor semnificative ale Prospectului de
emisiune al Fondului sa solicite investitorului semnarea unui nou formular privind investitiile viitoare, in
conformitate cu noile conditii de functionare a Fondului.

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se face in conformitate cu dispozitiile prevazute 1in
Prospectul de emisiune al Fondului si cu dispozitiile prevazute in Regulile Fondului si se conformeaza cu
prevederile 0.U.G. nr. 32/2012 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014.

Investitorii Fondului au dreptul de a rascumpdra oricand, integral sau partial, unitdtile de fond detinute.
Retragerea are loc prin semnarea si predarea cererii de efectuare a operatiunii de rdscumparare prin care
se solicitd numarul de unitati de fond si/sau valoarea care se rdscumpara. Plata rascumparii unitatilor de
fond se poate face direct prin virament bancar in contul specificat de investitor in cererea de operatiuni.

Valoarea la zi a unitatilor de fond se determina in conformitate cu prevederile actelor normative in vigoare
si cu cele ale Normelor Interne si Prospectului de emisiune.

Pentru certificarea detinerilor la fond, S.A.l. Certinvest S.A. elibereaza “certificate de investitor”. Certificatul
de investitor reprezinta un extras de cont.

F.A.T.C.A. (Legea privind respectarea obligatiilor fiscale pentru conturile externe ale cetatenilor
americani)

Prin semnarea formularului de subscriere, Investitorul isi asuma obligatia de a furniza S.A.l. Certinvest
orice date de identificare sau modificare a datelor sale cu impact in stabilirea statulului F.A.T.C.A..
Legislatia F.A.T.C.A. (Foreign Account Tax Compliance Act) urmareste identificarea persoanelor care
incearca evitarea obligatiilor fiscale impuse de Guvernul SUA, prin detinerea Th mod direct sau indirect
de active situate in afara teritoriului SUA

S.A.l. Certinvest va inregistra si monitoriza datele personale ale Investitorului Tn scopul actualizarii
stautului acestuia si a datelor sale cu impact in stabilirea programului F.A.T.C.A., respectiv: cetatenia sau
rezidenta SUA, adresa de rezidentd sau adresa postala pe teritoriul SUA (inclusiv o cdsuta postald pe
teritoriul SUA), numarul de telefon din SUA, dispozitii de plata programata (standing instruction) pentru
transferarea de fonduri din Contul propriu in contul din SUA; procura de drept de semnatura acordat
unei persoane cu domiciliul in SUA, o adresa ,in grija cuiva” (in care of) sau o adresa de ,retinere
corespondenta post-restant” (hold mail) care este unica adresa pe care S.A.l. Certinvest a identificat-o
pentru respectivul Investitor.

in vederea indeplinirii de citre S.A.l. Certinvest a obligatiilor sus mentionate, impuse de catre
reglementarile F.A.T.C.A., Investitorul:

a) declard cad a luat la cunostintd si a inteles ca S.A.l. Certinvest este obligat sa se conformeze
reglementarilor F.A.T.C.A. si este de acord cd S.A.l. Certinvest sa monitorizeze datele sale periodic,
pentru a analizd daca s-au produs schimbari de orice natura a indiciilor / circumstantelor SUA relevante
pentru aplicarea F.A.T.C.A., schimbari care ar putea duce la clasificarea sa ca persoana din SUA si se
obliga sa puna la dispozitia S.A.l. Certinvest toate documentele relevante solicitate de aceasta;

b) se obliga sa comunice S.A.l. Certinvest, in scris, orice schimbare a circumstantelor statutului sau
(indicii SUA), in timp util, cel mult in 30 de zile de la producerea schimbarii si sa puna la dispozitia S.A.l.
Certinvest documentele relevante doveditoare;

c) Tsi da in mod expres acordul cd S.A.l. Certinvest sa solicite, sa prelucreze si sa transmita date cu
caracter personal, in scopuri F.A.T.C.A., catre autoritatea fiscald americand (I.R.S.) sau autoritatile
nationale romane, dupa caz, conform Declaratiei de prelucrare a datelor personale;
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d) Investitorul declara prin prezentul document, ca intelege si este de acord ca orice incalcare sau
neexecutare a obligatiilor sale prevazute in clauzele de monitorizare, schimbare a circumstantelor sau
prelucrare a datelor cu caracter personal in scopuri F.A.T.C.A. vor conduce la clasificarea sa drept ,client
recalcitrant” conform reglementarilor F.A.T.C.A..

3.3.2.Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care a semnat o
adeziune n acest sens pentru cumparare de unitdti de fond, dobandirea calitatii de investitor realizandu-se
n ziua emiterii titlurilor de participare.

Prin semnarea formularului de adeziune investitorii declara ca au primit, au citit si au inteles Prospectul de
Emisiune precum si informatiile cheie destitate investitorilor (D.I.C.1.).

Persoanele juridice vor completa si semna initial un formular de adeziune, prezentand totodata toate
documentele necesare realizarii acestei operatiuni, respectiv: copie dupa certificatul de inmatriculare,
decizie a Consiliului de Administratie/ organului statutar abilitat, prin care este stabilitda persoana care va
reprezenta S.A.l Certinvest S.A. in relatia cu fondul.

Investitorii au obligatia de a completa corect toate rubricile formularului de adeziune.

Cererea de subscriere, insotita de dovada platii, odata depusa la sediile distribuitorilor sau la sediul S.A.l.
Certinvest, dupa caz, este irevocabila.

Orice detinator de titluri de participare are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond.

Plata Unitatilor de Fond subscrise se face in lei, in numerar la sediul Societatii de Administrare sau la
distribuitori, prin virament bancar sau online cu cardul, in conturile colectoare deschise in numele Fondului
de Societatea de Administrare, conturi deschise la institutii de credit in acest scop. Pentru subscrierile Tn
alte valute decat cea a Fondului (Lei), emiterea unitatilor de fond se va face in ziua lucratoare urmatoare
celei in care s-a facut creditarea, in valuta fondului, a contului colector / conturilor colectoare ale Fondului.
Sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda de cont
curent, situatie in care dobanda reprezinta venit al Fondului. S.A.l. Certinvest S.A. poate utiliza sumele
aflate in contul colector/ conturile colectoare ale Fondului, exlusiv in situatia in care investitori au fost
informati la momentul investitiei initiale.

Subscrierile efectuate prin plata online cu cardul sunt limitate la 2 tranzactii per investitor per zi.

S.A.l. Certinvest S.A. nu solicita investitorilor un pret suplimentar, la achizitia de unitati de fond, pentru
utilizarea oricarui instrument de plata.

Prin depunerea semnaturii pe primul formular de adeziune investitorii isi exprimd acordul ca S.A.lL
Certinvest S.A . sa emita titluri de participare, in baza unui transfer bancar, a unei depuneri de numerar, sau
plata online cu cardul bancar, confirmate de extrasul contului colector al Fondului sau de chitanta, pentru
subscrierile ulterioare, fara semnarea unei cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele
de identificare ale investitorului: nume, prenume si cod numeric personal sau denumire si cod unic de
inregistrare, dupa caz. Lipsa acestor date de identificare poate determina nerespectarea termenului
prevazut pentru alocarea titlurilor de participare corespunzdtoare. S.A.l. Certinvest S.A. nu fisi asuma
raspunderea pentru posibilele intarzieri de alocare sau anulari de cereri de subscriere rezultate in astfel de
situatii. La schimbarea conditiilor de functionare a fondului este necesara semnarea unui nou formular de
adeziune. Tn situatia in care efectuarea virsdmantului nu se realizeaza in termen de 10 zile lucritoare de la
data depunerii formularului de adeziune la societatea de administrare, formularul se considera anulat.
Investitorul are posibilitatea de a completa un formular de adeziune ori de cate ori efectueaza o adeziune in
Fond.
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Investitorii primesc, conform reglementarilor in vigoare, o notificare privind confirmarea tranzactiei, care
atestd calitatea lor de investitori, si detinerea de titluri de participare. Pentru fiecare operatiune de
cumpadrare de titluri de participare, investitorul primeste de la S.A.l. Certinvest S.A. o notificare privind
confirmarea tranzactiei.

in cazul in care cumpédrarea ulterioard de titluri de participare se face prin virament bancar, fira
completarea unui formular de subscriere, S.A.l. Certinvest remite investitorului printr-un suport durabil sau
pune la dispozitie la sediul S.A.l. Certinvest un document (certificat de investitor sau un extras de cont in
care se evidentiaza in mod distinct operatiunea de subscriere care a condus la emiterea lui), prin care se
atesta participarea la Fond.

in zilele de sambéta si duminics, zilele de sirbitoare legald, si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreazi
precum si in perioada 27 decembrie — 31 decembrie a fiecarui an, nu se vor efectua operatiuni de
subscriere de titluri de participare la sediul S.A.l. Certinvest S.A., online, prin platforma dedicata, prin
telefon, la numarul de telefon special si la sediile distribuitorilor autorizati.

n situatia in care suma incasatd in contul colector este mai micd decat cea previzuts in formularul de
adeziune, se va aloca investitorului numarul de unitati de fond corespunzator sumei efectiv intrate Tnh contul
colector al Fondului.

3.3.3. Proceduri de rascumparare a unitatilor de fond

Investitorii isi pot rascumpara oricand, integral sau partial, unitdtile de fond detinute in baza
formularului de rascumparare. Cererea de rascumpdrare va contine detalii despre modalitatea de plata
a sumelor rascumparate precum si alte informatii. Aceasta va fi depusa la sediile distribuitorilor si este
irevocabild. Cererea de rascumparare poate fi depusa, Tn cazul persoanelor fizice, atat de catre titulari,
cat si de citre imputernicitii acestora. In cazul persoanelor juridice, cererea de rascumpérare poate fi
depusa de catre reprezentantii legali sau de catre persoanele imputernicite in acest sens.

Investitorul trebuie sa completeze corect toate campurile formularului de rascumparare. Un formular
de rascumparare completat incorect si depus la distribuitori spre onorare, exonereaza de raspundere
administratorul fondului.

Formularul de rascumparare se poate procura de la distribuitorii autorizati, de la sediul S.A.l. Certinvest
S.A. si in format electronic de pe site-ul www.certinvest.ro, de unde poate fi printat si depus
distribuitorilor.

Orice detinator de unititi de fond are obligatia de a detine in permanent cel putin o unitate de fond. Tn
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate
de fond, se va proceda la plata integrala a detinerilor de unitati de fond.

S.A.l. Certinvest remite investitorului, printr-un suport durabil, sau va pune la dispozitie, fie la sediul sdu
fie la unitatile distribuitorilor, notificarea privind confirmarea tranzactiei de rascumparare sau un extras
de cont in care se evidentiaza in mod distinct operatiunea de rascumparare.

Daca din motive independente de Administrator, o cerere de rascumparare nu ajunge in posesia S.A.l.
Certinvest S.A., aceasta este exonerata de raspundere fata de investitori.

Plata contravalorii titlurilor de participare rascumparate nu se efectueaza in numerar la sediul S.A.l
Certinvest sau la sediile distribuitorilor.
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Plata contravalorii titlurilor de participare rdascumparate se va face numai prin virament bancar in contul
bancar mentionat de investitor, respectiv de catre imputernicit, in cererea de rascumparare.

Pentru investitorii ce solicita transferul sumelor rdscumparate in conturi personale deschise la banci cu
sediul operativ in strdindtate, sau in alte valute decéat valuta fondului, cheltuielile aferente contractate
pentru efectuarea transferurilor, schimburilor valutare, precum si alte costuri necesare onorarii platii
conform cererii depuse de investitor, vor fi suportate de cdtre investitor din suma neta cuvenita
acestuia.

n cazul rdscumpardrilor solicitate de citre reprezentantantii sau mostenitorii titularului, acestia trebuie
sa prezinte cererea de rascumpadrare insotita de actul doveditor al proprietatii unitatilor si al calitatii de
reprezentant sau mostenitor in original (pentru confirmare) si o copie, care ramane la S.A.l. Certinvest
S.A..

Plata contravalorii titlurilor de participare rascumparate va fi facuta intr-un termen rezonabil, dar nu
mai mult de 10 zile lucratoare de la data inregistrarii cererii de rascumparare.

in zilele de samb&td si duminica, zilele de sirbatoare legald, si alte zile in care, potrivit legii, nu se
lucreaza precum si in perioada 27 decembrie — 31 decembrie a fiecarui an, nu se vor efectua operatiuni
de rascumparare de titluri de participare la sediul S.A.l. Certinvest S.A., prin telefon, prin internet si la
sediile distribuitorilor autorizati.

3.3.4.Operatiuni de subscriere si rascumparare prin internet

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rascumparare la sediul Societatii de administrare, la
sediile distribuitorilor prin internet si prin telefon. Distribuirea prin internet catre clientii interesati se
va efectua Tn urma incheierii unui contract la distantd. Contractul va fi insotit de documente de
identificare a clientului in conformitate cu cerintele A.S.F. specifice. Documentele pot fi transmise de
investitor prin una din urmatoarele modalitati: prin posta clasica, pe cale electronica cu conditia ca
investitorul sa posede si sa aplice documentelor electronice propria semnatura electronica extinsa,
definitd conform Legii nr. 455/2001 privind semnatura electronicd, sau personal la sediul S.A.l
Certinvest S.A..

Confirmarea primirii de catre S.A.l Certinvest S.A. a documentelor de identificare ale clientului (in
conformitate cu cerintele A.S.F. specifice) se va face prin transmiterea catre investitor a unei scrisori
recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificAndu-se si adresa postald declarata de
investitor.

Dupa verificarea documentelor investitorul va primi prin posta, cu confirmare de primire, parolele
initiale pentru accesul in sistem conform prevederilor Instructiunii nr. 2/2009 a C.N.V.M.. Parolele
investitorului create dupa prima autentificare vor expira automat dupa maximum sase luni de la crearea
acestora.

fnainte de incheierea unui contract la distantd sau la momentul prezentirii propunerii de incheiere a
unui contract la distantd, Fondul (prin S.A.l Certinvest S.A.) va informa investitorii in timp util, asupra a
cel putin urmatoarelor elemente:

e date privind posibilitatea identificarii Fondului;

¢ informatii privind serviciile de administrare ce urmeaza sa le presteze;

¢ informatii cu privire la contractul la distanta ce urmeaza a fi incheiat;

Operatiunea de subscriere poate fi initiatd numai dupa primirea urmatoarelor:

a) documentele prevazute n scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul
unui investitor nou ;
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b) contractul, in forma scrisa, specific utilizarii internet-ului si/sau telefonului.

n cazul persoanelor fizice, prima operatiune de subscriere de unitati de fond se va face numai de citre
titularul investitiei. S.A.I Certinvest S.A. se va asigura ca prima subscriere a titlurilor de participare ale
Fondului se face numai dupa confirmarea faptului ca investitorul a citit si a fost de acord cu prospectul
de emisiune precum si cu informatiile cheie destitate investitorilor (D.I.C..).

Plata aferenta rascumpararilor se poate realiza doar in contul detinut de investitor/ imputernicitul
acestuia, indicat in cadrul contractului pentru operatiuni cu unitati de fond pe internet si telefon sau in
contul notificat de investitor/ imputernicit in scris Societatii de Administrare, in cazul modificarii
acestuia.

Este permisa depunerea cererilor de subscriere prin internet in zilele de sdmbata si duminica, zilele de
sarbatoare legal3, si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreaza, precum si in perioada 27 decembrie — 31
decembrie a fiecarui an, iar emiterea titluri de participare se va efectua la pretul de emisiune calculat pe
baza activelor din urmatoarea zi lucratoare, care urmeaza datelor/zilelor mentionate anterior, certificate de
depozitar.

De asemenea este permisa depunerea cererile de rascumparare prin internet, in zilele de sdmbata si
duminica, zilele de sarbatoare legala, si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreaza, precum si in perioada
27 decembrie — 31 decembrie a fiecarui an, iar plata acestora se va efectua la pretul calculat pe baza
activelor din prima zi lucratoare care urmeaza datelor/zilelor mentionate anterior, certificat de depozitar.

Instrumentele de plata utlizate pentru distributia de titluri de participare prin internet sunt cele mentionate
in cadrul prospectului de emisiune al Fondului in capitolul — “ Pretul de cumparare al unitatii de fond “.

Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitdti ale platformei de distributie online a titlurilor de
participare, S.A.l Certinvest S.A. trebuie sa asigure proceduri alternative eficiente astfel incat activitatea de
distribuire a titlurilor de participare sa se poata desfasura in bune conditii. Investitorii vor fi informati de
catre S.A.l Certinvest S.A. in contractul incheiat cu privire la existenta acestor proceduri alternative si la
modalitatea de utilizare a acestora.

Prevederile prezentului titlu se completeaza cu dispozitiile legale in vigoare.
3.3.5. Operatiuni de adeziune si rascumparare prin telefon

Distribuirea prin telefon a titlurilor de participare catre clientii interesati se va efectua in baza unui
contract la distantd, definit conform art. 28 alin. 3 din Legea nr. 297/2004 si in conformitate cu
prevederile art. 103 alin. 3 si art. 104 alin.1 din Regulamentului ASF nr. 9/2014. Contractul la distanta va
fi Tnsotit de fotocopii dupa documentele de identificare ale clientului si al extrasului de cont.
Documentele pot fi transmise de investitor prin una din urmatoarele modalitati: prin posta clasica, pe
cale electronica, cu conditia ca investitorul s3 posede si sa aplice documentelor electronice propria
semnaturd electronica extinsa, definitd conform Legii nr. 455/2001 privind semndatura electronicd, sau
personal la sediul S.A.l. Certinvest S.A.. Plata titlurilor de participare subscrise prin telefon se face prin
ordin de plata.

Utilizarea telefonului ca mijloc de distribuire a titlurilor de participare nu exonereaza S.A.l Certinvest
S.A. de obligatia respectarii regulilor stabilite de 0.U.G. nr. 32/2012 si de Regulamentul ASF nr. 9/2014
cu privire la desfasurarea activitatii de administrare a Fondului.

Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitati ale sistemelor telefonice, S.A.l Certinvest S.A. trebuie
sa asigure proceduri alternative eficiente astfel incat activitatea de distribuire a titlurilor de participare
sa se poata desfasura in bune conditii. Investitorii vor fi informati de catre S.A.l Certinvest S.A. in
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3.3.6.Circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de Fond pot fi suspendate de
catre Societatea de Administrare a Investitiilor sau de catre A.S.F.

Emisiunea si rdscumpararea unitdtilor de fond poate fi suspendata de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, conform legii, dacd, pentru apararea interesului public sau al investitorilor
este necesar a se dispune fie suspendarea fie limitarea temporard a emisiunii si/sau rascumpadrarii
unitatilor de fond.

Actul de suspendare va specifica termenul suspendarii. Suspendarea se poate prelungi si dupa expirarea
termenului initial stabilit, n situatia in care motivul de suspendare se mentine.

n situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detindtorilor de titluri de participare,
S.A.l. Certinvest S.A. poate suspenda temporar rdscumpararea titlurilor de participare, cu respectarea
prevederilor regulilor fondului si a reglementdrilor A.S.F.. in acest caz S.A.l. Certinvest S.A. va comunica
fara intarziere decizia sa A.S.F..

Emisiunea si/sau rascumpararea unitatilor de fond poate fi suspendatd de S.A.l. Certinvest S.A. si in
urmatoarele situatii, fara ca acestea sa fie limitative: intreruperi ale activitatii sistemului bancar,
sarbatori legale, consolidari/splitari ale unitatii de fond.

in situatiile de acest gen, S.A.l Certinvest S.A. va comunica, fird intarziere, decizia sa citre A.S.F.,
mentionand motivele suspendarii si perioada de suspendare. in cazul in care apreciazi ci suspendarea
dispusa de S.A.l Certinvest S.A. nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau cd prelungirea
acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

in cazul fuziunilor intre fondurile deschise de investitii, S.A.I Certinvest S.A. va transmite la A.S.F.
notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor Tnsotitd de proiectul pe baza caruia se va realiza
fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numarul investitorilor si valoarea
activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

in termen de maximum 30 de zile de la data depunerii documentelor mai sus mentionate, A.S.F. va
emite o decizie de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in
procesul de fuziune, cu exceptia rascumpardrilor integrale de unitatii de fond, pana la finalizarea
fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendarii. Decizia de suspendate intra in vigoare la
30 de zile de la data comunica ei catre S.A.l..

n situatiile previzute in art. 76 din Regulamentul AS.F. nr. 9/2014, referitoare la necomunicarea de
catre S.A.l Certinvest S.A. a informatiilor solicitate de depozitar, A.S.F. poate suspenda emisiunea si
rascumpadrarea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult
doua zile lucratoare.

in situatia in care, in decursul a cinci zile lucritoare, contravaloarea cererilor de riscumparare
depaseste 5% din valoarea totald a activelor Fondului, S.A.l. Certinvest S.A. isi rezerva dreptul de a
suspenda operatiunile pentru o perioada de pana la 30 zile lucratoare.

Operatiunile de subscriere/rdscumparare pot fi suspendate, pe baza unei decizii fundamentate a

Conducerii S.A.l. Certinvest S.A., motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind
notificate n prealabil A.S.F.
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3.3.7. Distributia titlurilor de participare

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rascumparare la sediul S.A.l Certinvest S.A., prin
intermediul agentilor de distributie, distribuitorilor, prin telefon sau prin internet. Investitorii vor lua la
cunostinta cu privire la distributia titlurilor de participare prin intermediul agentilor de distributie, prin
consultarea listei acestora publicata pe site-ul S.A.l Certinvest S.A. Agentii de distributie sunt persoane
fizice avizate si inscrise Tn Registrul Public al Autoritatii, care 1si desfasoara activitatea in numele S.A.l.
Certinvest S.A. in baza unor relatii contractuale si nu pot presta activitati de distributie in nume propriu.
Agentii de distributie nu pot fi implicati Tn operatiunile de incasari si plati de la sau catre investitorii
Fondului.

Lista distribuitorilor de unitati de fond :

o S.A.l. CERTINVEST S.A., administrator al fondului, cu sediul social in Bucuresti, Strada Buzesti nr.
76-80, etaj 4 , sector 1, telefon 021.203.14.00, fax 021.203.14.14, adresa web www.certinvest.ro;
adresa e-mail office@certinvest.ro;

J S.C. Banca Transilvania S.A., cu sediul in Cluj-Napoca, Str. George Baritiu nr. , Jud. Cluj; telefon
0264.407.150/1/2; fax 0264.407.172; adresa web www.btrl.ro; adresa e-mail
bancatransilvania@bancatransilvania.ro;

3.3.8. Modalitati de anulare sau transfer a titlurilor de participare

Anularea de titluri de participare se face ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare.

Anularea titlurilor de participare emise de Fond si evidentierea acestei operatiuni in contul de investitii
al investitorului se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a Cererii de
rascumparare;

Transferul titlurilor de participare se face in urmatoarele cazuri:

a) in cazul decesului titularului, daca cel putin unul dintre mostenitori opteaza pentru mentinerea
investitiei Tn Fond ; numarul de titluri de participare cuvenite se transfera pe numele acestuia, la data la
care respectivul mostenitor prezinta copia legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii.
Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de titluri de participare ce fi revin conform actului de
succesiune;

b) in cazul in care persoana juridicd detinatoare de titluri de participare fie fuzioneaza, fie isi schimba
Codul unic de inregistrare in conditiile prevazute de legislatia in vigoare, titlurile de participare detinute
se transfera in contul de investitii definit cu noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.

3.4.Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului
3.4.1.Reguli de evaluare a activelor

Metodele de evaluare a activelor Fondului vor fi mentinute pe o perioada de minimum 12 luni. De
asemenea, S.A.l. Certinvest S.A. utilizeaza aceeasi metoda de evaluare, in cazul categoriilor de active
comune aflate in portofoliul O.P.C.V.M.-urile administrate, conform art. 122 (3) din Regulamentul ASF
nr.9/2014.

Valoarea totalda a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in
portofoliul

Fondului.

S.A.l. Certinvest S.A. inregistreaza instrumentele financiare din portofoliul Fondului la data efectuarii
tranzactiei.
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1. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale O.P.C. la institutiile de
credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

2. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metodd bazatd pe
recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului. Th cazul
in care s-au efectuat incasari de dobanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din
valoarea calculata.

3. Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime
garantate care va fi bonificatd de banca. in situatia negarantarii unei dobanzi minime, evaluarea se va
face la dobdanda minima de cont curent. La scadenta, daca evolutia activului-suport s-a incadrat Tn
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada
de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toata durata
depozitului.

4. Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea
sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

5. Instrumentele financiare cu venit fix precum si instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin
metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobdanzii si amortizarea discountului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Tn situatia in care principalul si cupoanele aferente
instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in
prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

6. Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului, precum si a discountului sau primei de
achizitie, fata de valoarea nominald, pana la scadenta. Titlurile de participare emise de O.P.C. neadmise
la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
tert sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau n cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat ter{, dar netranzactionate Tn ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), sunt evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare la ultima
valoare unitara a activului net calculata si publicata;

7. Instrumentele financiare derivate neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert si instrumentele financiare derivate admise
la tranzactionare pe o piata reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme
decat pietele reglementate dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare sunt evaluate
utilizadnd tehnici consacrate pe pietele financiare (de exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt
instrument financiar similar, modele de analizd a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.),
astfel Tncat sa fie respectat principiul valorii juste. Aceste tehnici vor fi aprobate de catre Directoratul
societatii de administrare a investitiilor;

8. Titlurile de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pe o piatda reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv Tn cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert sunt evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul
sistemelor alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul.

9. Instrumente financiare derivate admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
dintr-un stat membru sau tert sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata

Reguli de Functionare ale Fondului Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni 22



S.A.IL Certinvest S.A.

Cladirea Premium Point, Tel +4021 203 14 00 www.certinvest.ro C E R Tj N v E 'S T

str. Buzesti, Nr.76-80, etaj 4, Fax +4021 203 14 14, www.investonline.ro

Sector 1, Bucuresti, Roméania office@certinvest.ro www.despreinvestitii.ro I: R E A, TD R D E II"ll-'ﬂ" L D A R E
principald sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul;

10. Instrumentele financiare prezentate la punctul 8 si 9 admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decét pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de
piata considerate piata principald sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative
avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar
determinatd pe baza volumului si a numérului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior. in
cazul in care instrumentele financiare mentionate la punctul 8 si 9 sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad
de lichiditate si frecventd a tranzactionarii. in cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare
exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme alternative de tranzactionare din state nemembre, acestea
vor fi evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor
alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument
financiar determinat pe baza volumului si a numarului tranzactiilor inregistrate in ultimele 365 de zile,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Calculul se efectueaza cu o frecventda anuala, la
inceputul fiecarui an calendaristic.

11. Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la data admiterii
la tranzactionare conform metodei bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

12. Operatiunile de piata monetara, respectiv cumparari/ vanzari reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (repo/reverse repo), cu exceptia operatiunilor ce constau in incheierea a doua tranzactii
simultane, se evidentiaza in portofoliul O.P.C.V.M. astfel:

a) cumpararile reversibile in cadrul carora O.P.C.V.M. cumpard active eligibile pentru
tranzactionare, cu angajamentul contrapartii de a rascumpara respectivele active la o data ulterioara si
la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a creantei care
se adauga la valoarea de achizitie;

b) vanzarile reversibile in cadrul ciarora O.P.C.V.M. vinde active eligibile pentru tranzactionare,
angajandu-se sa rascumpere respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii
tranzactiei, sunt evaluate astfel:

i. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd monetara si
data angajamentului ferm de rascumparare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic
prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

ii. Tn aceeasi perioada, se va inscrie cu semnul minus valoarea de decontare impreuna cu
recunoasterea zilnica a datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ "instrumente ale pietei monetare,
altele decat cele tranzactionate pe o piatd reglementatd, conform Art. 82 lit. g) din 0.U.G. 32/2012 -
Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrala".

Valoarea unitard a activului net al unei societati de investitii la 0 anumita data se calculeaza conform
formulei:

Valoarea unitara Valoarea neta a activului la acea data
a activului net la acea data =

Numadr de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data,
exclusiv actiunile proprii rdéscumparate de sociatate

Daca sunt depistate erori de stabilire a valorii unitare a activului net al Fondului, acestea vor fi corectate
in cel mai scurt timp posibil de la data constatarii erorii. In procesul de corectare a valorii unitare a
activului net al Fondului se va avea in vedere principiul protejarii intereselor investitorilor. Pragul de
materialitate pentru eventuale corectii ale operatiunilor de subscriere si de rascumparare il constituie
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variatia valorii unitare a activului net cu cel putin 0,1%. In cazul operatiunilor de rdscumpdrare, plata
diferentelor cuvenite investitorilor se efectueaza doar pentru sume de cel putin 1 leu.

in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu stabileste curs de
referinta se utilizeaza cursul de referintda al monedei respective fata de euro, comunicat de banca
centrald a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de
B.N.R. 1n ziua pentru care se efectueaza calculul.

in cazul in care activul fondului este denominat intr-o altd moned3, pentru transformarea activelor
exprimate in alte valute liber convertibile Tn moneda de denominare a respectivului O.P.C.V.M. se
utilizeaza cursul de referintd comunicat in ziua pentru care se efectueaza calculul, de catre Banca
Centrala Europeand/banca centrala a tarii in moneda careia este denominat fondul.

3.4.2. Metoda de calcul a valorii activului net

Calcularea valorii activelor nete ale Fondului se face de cdtre S.A.l. Certinvest S.A . si este certificatd de
catre depozitar, in conformitate cu prevederile 0.U.G. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014.

Calculul valorii unitare a activului net al Fondului la o anumitd data se realizeaza dupa urmatoarea
formula:

Valoarea unitara Valoarea activului net al Fondului la acea data

a activului net la acea data =

Numar total de titluri de participare in circulatie la acea data

Valoarea netd unitara a activelor se calculeaza cu patru zecimale iar afisarea acesteia se face prin
rotunjire la doua zecimale;

Valoarea activului net al Fondului se calculeaza astfel:
Valoarea activului net al Fondului = Valoarea totala a activelor Fondului - Valoarea obligatiilor Fondului

Numarul de unitati de fond aflate Tn circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond
emise si numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.
Valoarea totald a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in

portofoliu, evaluate conform prevederilor punctului 3.4.1. din prezentele reguli de functionare.

Sumele inregistrate pe pozitia “Sume in curs de rezolvare” care nu pot fi returnate/recuperate, din
diverse motive, timp de trei ani de zile, vor fi inregistrate ca venituri/cheltuieli ale Fondului.

3.4.3. Frecventa calcularii valorii activului net

Valoarea activului net, valoarea unitara a activului net si numarul de investitori se calculeaza zilnic,
pentru fiecare zi lucratoare, de catre S.A.l. Certinvest S.A. si se certifica de catre Depozitar.

3.4.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea unitara a activului net va fi publicatd de catre S.A.l. Certinvest in ziua certificarii acesteia de
catre depozitarul fondului, pe site-ul de internet al S.A.l Certinvest S.A . - www.certinvest.ro.

Valoarea unitara a activului net va fi publicatd de catre S.A.l. Certinvest in ziua lucratoare urmatoare

certificarii acesteia de catre depozitarul fondului in cotidianul national ,,Bursa”.

3.4.5.Valoarea initiala a unei unitati de fond
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Valoarea unui titlu de participare se modifica pe tot parcursul existentei Fondului. Valoarea initiald a
unei unitati de fond emisa de catre Fond a fost de 10 Lei.

in situatia in care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, S.A.l.
Certinvest poate solicita Autoritatii aprobarea conversiei titlurilor de participare. Factorul de conversie
trebuie stabilit astfel incat valoarea unui titlu de participare sa nu scada sub valoarea de 5 Lei.
Aprobarea si notificarea catre investitori a conversiei titlurilor de participare se realizeaza cu
respectarea

procedurii pentru modificarea prevederilor prezentului Prospect de emisiune.

3.5.Conditii de inlocuire a societatii de administrare a investitiilor si a depozitarului
3.5.1. Conditii de inlocuire a societatii de administrare a investitiilor

S.A.l. Certinvest S.A. poate fi inlocuita in urmatoarele situatii:
1. Tn cazul fuziunii fondului, daca fondul rezultat din fuziune va fi administrat de o alt3 societate de
administrare a investitiilor;
2. Tn cazul retragerii de citre A.S.F. a autorizatiei de functionare c3 urmare a:
- solicitarii exprese a Societatii;
- deciziei de sanctionare ;
3. Orice alte situatii prevazute in reglementarile A.S.F. in vigoare.

3.5.2. Conditii de inlocuire a depozitarului
Depozitarul isi poate inceta activitatea in urmatoarele cazuri:

a)denuntarea contractului de catre oricare dintre parti, notificatd A.S.F. cu minimum 90 de zile Tnhainte
ca aceasta sa produca efecte;

b)initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre B.N.R. sau deschiderea
procedurii falimentului;

c)retragerea avizului/autorizatiei de functionare de catre A.S.F., B.N.R. sau autoritatile competente din
statul membru care supravegheaza activitatea institutiei de credit.

3.5.3. Reguli pentru asigurarea protectiei investitorilor in cazul inlocuirii Societatii de Administrare
sau a Depozitarului.

I. 1. 1n cazul retragerii la cerere a autorizatiei de functionare, inlocuirea S.A.l Certinvest S.A. se va face
de catre o alta societate de administrare autorizatd, pe baza urmatoarelor documente care trebuiesc
depuse la ASF:

a) procesul-verbal de predare/primire privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice
activitatii de administrare cdtre o alta S.A.l, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al oricaror altor documente, in original, ale
organismelor administrate;

b) un raport de incetare a activitatii si de transferare a atributiilor, avand continutul si anexele
prevazute pentru raportul anual al organismelor de plasament colectiv (0.P.C) avute in administrare,
precum si pentru portofoliile individuale de investitii administrate, auditat de un auditor financiar,
membru al C.A.F.R.
in cazul in care autorizatia de functionare a societitii de administrare este retrasd ca urmare a unei
decizii de sanctionare, A.S.F. desemneaza totodata un administrator provizoriu, care va efectua numai
acte de administrare pentru conservarea patrimoniului entitatilor administrate, precum si transferul
obligatoriu al administrarii catre o S.A.l. si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligentelor
necesare n acest sens.
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n termen de 15 zile de la numirea sa de citre A.S.F., administratorul provizoriu va publica, in cel putin 3
cotidiene nationale, lista entitatilor preluate in administrare temporara si va face cunoscuta, pe aceasta
cale, disponibilitatea sa de a primi solicitari de preluare a respectivelor entitati, in vederea administrarii
acestora de catre alte S.A.l.-uri.

Administratorul provizoriu este obligat sa puna la dispozitia solicitantilor toate informatiile pentru ca
acestia sa ia o hotarare in cunostinta de cauza.

Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea sa, sa
identifice si sa propuna A.S.F. numirea unei alte S.A.l. .

Pe perioada desfasurarii activitatii sale, administratorul provizoriu intocmeste si publicd rapoartele
aferente activitatii entitatilor preluate in administrare temporara, in termenul si conform cerintelor
prevazute de reglementarile A.S.F. in vigoare.

n cazul in care administratorul provizoriu depdseste termenul de 90 de zile mentionat anterior, A.S.F.
poate prelungi mandatul acestuia, o singura data pentru o perioada de 90 de zile, sau poate hotari
schimbarea lui, schimbare care trebuie sa se produca intr-un interval de maximum 15 zile de la
terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu.

n cazul in care nici ulterior expirarii termenelor de 90 de zile mentionate anterior nu a fost indeplinita
conditia identificarii si propunerii de numire a unei alte SAl, A.S.F. este in drept s3 dispund lichidarea
fondului si sa numeasca un lichidator.

Il. Tncetarea contractului de depozitare din initiativa unei parti semnatare, se poate realiza ulterior
acordarii unui preaviz scris de cel putin 90 de zile, care curge de la data notificarii denuntarii
contractului catre ASF. Societatea de administrare are obligatia incheierii unui nou contract de
depozitare in 90 de zile de la denuntarea contractului, intrarea in vigoare a noului contract urmand a se
realiza cel tarziu Tn prima zi lucratoare urmatoare celei de-a 90 —a zi.

n cazul in care Tmpotriva depozitarului se declanseaz procedurile de supraveghere sau administrare
speciald sau cea a falimentului, in termen de maximum 5 zile de la declansarea unei asemenea
proceduri, S.A.l. procedeazd la schimbarea depozitarului pentru organismele administrate, prin
denuntarea unilaterald scrisi a contractului. in cazul falimentului, procedura este consideratd ca
declansata in urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotdrarii de deschidere a acesteia.

in maximum doud zile lucritoare de la data incheierii noului contract de depozitare (ca urmare a
ncetdrii celui anterior), acesta este transmis la A.S.F. in vederea avizirii. in termen de maximum dou3
zile lucratoare de la data comunicarii privind avizarea de catre A.S.F. a contractului de depozitare,
depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute pentru O.P.C. catre noul depozitar
care a incheiat contract cu S.A.l.. Pe perioada efectuarii transferului activelor detinute pentru O.P.C., se
suspendd emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond ale respectivelor O.P.C.V.M.. Perioada de
transfer nu poate depisi 30 zile de la data avizérii noului depozitar. In termen de maximum dous zile de
la data incheierii transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul-limita de 30 de zile, depozitarul
cedent are obligatia transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire a activelor.
Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului prevazut in prezentul alineat revine
depozitarului cedent sau noului depozitar, din culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

in termen de 7 zile de la incheierea procesului de transfer al activelor O.P.C., depozitarul cedent are
obligatia de a transmite A.S.F. si S.A.l. un raport pentru fiecare O.P.C.V.M., care contine descrierea
detaliatd a modului in care a operat transferul activelor, valoarea certificata a activului net si a activului
net unitar, numarul de detinatori de titluri de participare si numarul de titluri de participare emise, la
data la care a fost efectuatd ultima operatiune de transfer. Tn termen de 30 de zile de la data avizarii
noului contract de depozitare, S.A.l. are obligatia de a actualiza documentele O.P.C.V.M. cu denumirea
noului depozitar si elementele noului contract de depozitare si de a le transmite la A.S.F., in vederea
autorizarii modificirilor respective. Tn termen de 15 zile de la data finalizérii procesului de transfer al
activelor O.P.C.V.M., noul depozitar are obligatia de a transmite la A.S.F. procesul-verbal de predare
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primire a activelor O.P.C.V.M. incheiat cu depozitarul cedent. Suspendarea emisiunii si rdscumpararii
unitatilor de fond va inceta incepand cu data depunerii la A.S.F a procesului-verbal.

n cazul inlocuirii Depozitarului ca urmare a deciziei de denuntare unilaterald de citre una din parti a
contractului de depozitare - prin publicarea in buletinul CNVM a respectivei deciziii de denuntare
unilaterala;

n celelalte cazuri de Tnlocuire a Depozitarului prin anunturile publicate in cotidianul Bursa si pe website-

ul propriu de catre Societatea de Administrare.

lll. Tn toate cazurile de inlocuire a societétii de administrare sau, dupa caz, a depozitarului, se vor
respecta cu strictete procedurile, termenii si conditiile prevazute pentru aceste situatii de cadrul legal in

vigoare.

Prezentele Reguli sunt parte integranta a Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii
Certinvest Obligatiuni, fiind anexa la acesta.

Regulile Fondului Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni au fost intocmite la data de 27.02.2006.
Prezentul document a fost actualizat prin preluarea tuturor modificarilor .

Data intocmirii - 27.02.2006
Data ultimei actualizari— 18.12.2015

S.A.l. CERTINVEST S.A.
Director General,

Horia Gusta

Reguli de Functionare ale Fondului Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni 27



